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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2007

Feedback AG
Hamburg
€
sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 593.618,29

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fur Unterstiutzung 10.738,96
Abschreibungen
des Anlagevermégens und Sachanlagen
sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertréage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen
€ 413.857,47 (€ 977.361,33)
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen
€ 127.696,46 (€ 36.065,49)

auf Grund eines Gewinnabfuhrungs-
vertrags erhaltene Gewinne

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Unternehmen € 0,00
(€ 52.574,64)

. Ergebnis der gewoéhnlichen Ge-

schiftstéitigkeit
aullerordentliche Ertrage
auflerordentliche Aufwendungen
auBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
Gewinn-/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Einstellungen in Gewinnriicklagen

Ausschiittung

Bilanzgewinn

2007
€

29.865,81

604.357,25

72,00
254.679,57

413.857,47

144.787,31

2.112.269,01

0.00

1.841.670,78

0,00

459.943,21

1.381.727,57

1.089.198,77

69.086,38

708.475,62

1.693.364,34

2006

0,76

124.460,42

0,00

0,00
224.645,38

977.361,33

47.100,08

807.270,15

52.574,64

1.430.051,88
6.126,33
6.126.33
0,00

171.912,00

1.258.139,88

111.614,86-

57.326,25

0,00

1.089.198,77
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Feedback AG
Hamburg

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2007

l. Alilgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Feedback AG ist gem. § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft. Die Aktien der
Feedback AG werden im Freiverkehr der Bérsen Berlin - Bremen, Frankfurt am Main, Hamburg
und Stuttgart unter der ISIN DEOOOAODRW95 bzw. WKN AODRWS gehandelt. Seit dem
04. Dezember 2007 sind die Aktien im Entry Standard der Deutschen Bérse AG in Frankfurt
notiert. Die Gesellschaft ist damit weder bérsennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG, noch
nimmt sie einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG in Anspruch.

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der gesetzlichen Vorschriften des Handelsge-
setzbuches unter Beachtung der ergénzenden Regelungen des Aktiengesetzes erstellt. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Das Ge-
schaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

IIl. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermégensgegensténde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um line-
are Abschreibungen bei einer betriebsgewoéhnlichen Nutzungsdauer zwischen 3 und 5 Jahren,

bewertet.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen (bei
einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer zwischen 3 und 10 Jahren), angesetzt. Geringwer-
tige Wirtschaftsgiter im Einzelwert bis zu € 410,00 werden im Jahr der Anschaffung voll abge-
schrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde wurden grundsatzlich mit ihren nomi-
nellen Werten angesetzt, ebenso die flissigen Mittel.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Héhe der nach verniinftiger kaufménnischer Beurtei-
lung zu erwartenden voraussichtlichen Verpflichtungen dotiert. Sie bertcksichtigen alle unge-
wissen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Riuckzahlungsbetragen passiviert.
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Il. Angaben zu Posten der Bilanz
1.  Aktiva und Passiva im Zusammenhang mit dem Insolvenzplan

Der Jahresabschluss der Gesellschaft enthalt verschiedene Posten, die im Zusammenhang mit
dem sanierenden Insolvenzplan vom 21. Mai 2004 stehen. Der Insolvenzplan war am 23. No-
vember 2004 durch das Amisgericht Regensburg fur rechtskraftig erklart und das Insolvenzver-
fahren gem. § 258 InsO férmlich aufgehoben worden. In Folge der Verfahrensaufhebung hatte
die Gesellschaft gem. § 258 Abs. 1 S. 2 InsO das Recht zuriickerhalten, tber die Masse frei zu
verfigen. Die Feedback AG hatte die urspriinglich der Masse zustehenden Forderungen mit
Treuhandvertrag vom 21. Mai 2004 an den Insolvenzverwalter abgetreten und diesen beauf-
tragt, die Forderungen treuhanderisch einzuziehen und den Erlés an die Glaubiger festgestellter
Forderungen auszukehren.

Ein Zeitpunkt fir den Abschluss dieses Verfahrens ist auch zum Stichtag 31. Dezember 2007
noch nicht abzusehen. Da im Rahmen des Insolvenzplanes die Glaubiger auf ihre Forderungen,
soweit sie nicht durch Auskehrung der vom Insolvenzverwalter treuh&nderisch beigetriebenen
Betrdge befriedigt werden, verzichtet haben, kénnen sich aus der weiteren Abwicklung fur die
Gesellschaft keine finanziellen Risiken ergeben.

Zum Stichtag werden unter den sonstigen Vermdgensgegenstidnden an den Insolvenzverwalter
abgetretene Forderungen von € 18.148,24 (Vorjahr: € 17.410,27) ausgewiesen. Des Weiteren
betragen die noch auszukehrenden, auf Anderkonten verwalteten liquiden Mittel € 157.099,55
(Vorjahr € 152.688,50). Unter den sonstigen Riickstellungen werden Riickstellungen fur Treu-
handerkosten von € 1.750,00 (Vorjahr € 1.750,00) ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen gegeniber Insolvenzgldubigern betragen € 104.066,86 (Vorjahr:
€ 102.720,76), die sonstigen Verbindlichkeiten € 40.078,48 (Vorjahr € 39.191,78). Die aulleror-
dentlichen Ertrdge und Aufwendungen betreffen Ertrage und Aufwendungen aus der Treuhén-
dertétigkeit fur das Geschéftsjahr 2007.

2. Umlaufvermbgen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthaiten mit € 168.000,00 Forderungen mit
einer Restlaufzeit von Ober einem Jahr.

3. Gezeichnetes Kapital

Als gezeichnetes Kapital ist das Grundkapital der Gesellschaft ausgewiesen. Die Gesellschaft
hat bis zum Bilanzstichtag 11.807.927 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00 ausgegeben.

In der Hauptversammlung vom 28. Februar 2006 wurde der Vorstand der Gesellschaft erméch-
tigt, bis zum Ablauf des 28. Februar 2011 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch héchstens um € 3.900.000,00 zu erhéhen (geneh-
migtes Kapital).
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4. Gewinnriicklagen

Aus dem Jahresilberschuss des Geschéftsjahres wurden gem. § 150 Abs. 2 AktG € 69.086,38
in die gesetzliche Ricklage eingestellt.

5. Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich tiberwiegend aus Ruiickstellungen fiirr Tantiemen i.H.v.
T€ 238, fur Jahresabschlussprifung und Steuererklarungen i.H.v. T€ 25, fur Aufsichtsratsvergii-
tungen i.H.v. T€ 35, fur Treuh&ndervergiitung i.H.v. T€ 2 und fur ausstehende Eingangsrech-
nungen i.H.v. T€ 18 zusammen.

6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Iv. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Unter den Ertrdgen aus Gewinnabfilhrungen sind die Ergebnisiibernahmen der Treukonzept
Vermogensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, der Dr. Ludz Vermégensberatungs-
und Vermittlungsgesellschaft mbH sowie der Feedback Trading GmbH erfasst.
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V. Sonstige Angaben
1. Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der Geselischaft stellt sich zum Stichtag wie folgt dar:

Name/Sitz Beteili- Eigenkapital Jahresergebnis
gung 31.12.2007 2007
% € €
Treukonzept Vermdgensberatungs- und Ver- 100 127.285,80 0,00

mittlungsgesellschaft mbH, Hamburg

mittelbar hiertiber:
HGKW Holzgaskraftwerk Bad Wildungen 68 -6.074,63 - 16.240,23
GmbH, Hamburg

Dr. Ludz Vermégensberatungs- und Vermitt- 100 47.180,03 0,00
lungsgesellschaft mbH, Hamburg

Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH. 100 513.857,47 413.857,47
Feedback Verwaltungsgesellschaft mbH. 100 24.582,05 -417,95
Feedback Trading GmbH, Hamburg 100 2.025.000,00 0,00
BHG Biomassegesellschaft mbH 68 -1.263,18 11.856,78
E.S.T.! Marketing Services GmbH, 61 in Liguidation befindlich

Bergisch-Gladbach

2. Mitarbeiter

Im Berichtsjahr waren aufier dem Vorstand keine Mitarbeiter beschaftigt.

3. Geschdftsfiihrung
Im Geschéftsjahr 2007 waren folgende Personen Mitglieder des Vorstands:

e Dr. Christoph Ludz (Vorsitzender), Kaufmann, Hamburg,
o Thomas Striepe, Kaufmann, Uetersen,

e Heinz Giinter Eckermann, Kaufmann, Buchholz.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmit-
glied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Im Geschéftsjahr 2007 betrugen die Ge-
samtbeziige der Vorstande T€ 604.
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4. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr wie folgt zusammengesetzt:

e Jorg Rosowski (Vorsitzender) Kaufmann, Hamburg,
e Dr. Arndt-Heinrich von Oertzen, Geschéftsfiihrer der TT-Line GmbH & Co., Hamburg,

¢ Marco Tomenzoli, Kaufmann, Hamburg.

Verglitungen flir den Aufsichtsrat wurden im Berichtsjahr in Héhe von T€ 5 gezahlt und in Héhe
von T€ 35 zuriickgestellt.

5. Konzernabschiuss

Die Feedback AG stellt zum 31. Dezember 2007 als Muttergesellschaft einen Konzernab-
schluss auf, der beim Betriebe des elektronischen Bundesanzeigers hinterlegt wird.

Hamburg, den 10. Marz 2008

(Dr. Christoph Ludz) (Thomas Striepe) (Heinz Gunter Eckermann)
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Feedback AG
Hamburg

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2007

1. Geschéft und Rahmenbedingungen
1.1. Geschaftstatigkeit der Feedback AG

Die Feedback AG ist eine Holdinggesellschaft. Sie (bt Fiihrungsfunktion fir ihre im Bereich der
Finanzdienstleistungen tatigen Tochtergesellschaften aus.

Im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen wurden im Jahr 2006 s&mtliche Anteile
der Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg, und der
Dr. Ludz Vermdégensberatungs- und Vermittiungsgesellschaft mbH, Hamburg, als Beteiligung in
die Feedback AG eingebracht. Beide Tochtergesellschaften beraten seit Jahren erfolgreich,
unabhangig und individuell Vermdgens- und Anlageberater, Kreditinstitute, Makler und deren
Kunden auf dem Gebiet der renditeorientierten Beteiligungen. Insbesondere werden Angebote
im Bereich der geschlossenen Fonds bewertet und in Zusammenarbeit mit Vertriebspartnern
platziert.

Die im Jahr 2006 erworbene Tochtergesellschaft Feedback Trading GmbH, Hamburg, betreibt
den Eigenhandel mit bérsennotierten Wertpapieren und Derivaten.

Im Berichtsjahr erwarb die Feedback AG 68% der Anteile an der BHG Biomasse Gesellschaft
mbH. Die Gesellschaft wird sich zuklnftig mit dem Handel von Biomasse und anderen Energie-
tragern beschaftigten.

An der im Berichtsjahr gegriindeten Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH und an der eben-
falls im Berichtsjahr gegrindeten Feedback Verwaltungsgesellschaft mbH ist die Feedback AG
mit jeweils 100% beteiligt. Geschéftszweck beider Gesellschaften ist die Konzeption von ge-
schlossenen Fonds bzw. die Ubernahme der Komplementarfunktion innerhalb von Fondsmodel-
len.

Entsprechend ihrer Funktion als Holdinggesellschaft war die Geschéfistatigkeit der Gesellschaft
im Geschaftsjahr 2007 geprégt von der Verwaltung und Steuerung ihrer Beteiligungen. Aus die-
sen wurden Ertrdge aus Gewinnausschittungen und Gewinnabfiihrungen erzielt.

Bevor der Geschéftsverlauf fur das Jahr 2007 dargestellt wird, soll nachfolgend zunachst auf
die gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen eingegangen wer-
den.
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1.2. Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft setzte ihre Expansion im Jahr 2007 in leicht vermindertem Tempo fort. Die
Wachstumsdifferenzen zwischen den Industrieldndern haben sich hierbei durch die dynami-
schere Wirtschaftsentwicklung in Europa (BIP Eurozone +2,6%, die 27 Mitgliedstaaten +2,9%)
und der vor allem durch die Immobilienkrise abgeschwachten Konjunktur der USA (+2,2%)
deutlich reduziert. Die japanische Wirtschaft konnte in 2007 nur ein Plus von 1,9% verzeichnen.
Die Volkswirtschaften der Schwellenlander hingegen haben sich in 2007 weiterhin sehr dyna-
misch entwickelt. So waren die Wachstumsraten von China (+11,5%), Indien (+8,9%) und
Russland (+7,5%) deutlich héher als die der Industrielander.

Die deutsche Wirtschaft ist im zweiten Jahr in Folge deutlich gewachsen, wenngleich die Zu-
wachsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) mit +2,5% (kalenderbereinigt +2,6%) fur das Jahr
2007 etwas hinter dem hohen Wachstum des Vorjahres (+2,9%) zuriick blieb. Damit haben sich
die Wachstumsprognosen dennoch erfllt.

Alle Wirtschaftsbereiche sind erfreulich gewachsen. Tragende Kréfte fur die positive Konjunk-
turentwicklung waren der boomende Auflenhandel sowie die dynamische Investitionstatigkeit im
Inland. Die rege Nachfrage aus dem Ausland fiihrte zu einem Anstieg der Exporte um 8,3% und
wie im Vorjahr stiegen sowohl die Anlageinvestitionen (+4,9%) als auch die Ausristungsinvesti-
tionen (+8,4%) der deutschen Unternehmen deutlich an. Die Bauinvestitionen legten demge-
geniber nur um +2,0% zu.

Bei den privaten Konsumausgaben war die Entwicklung in 2007 dagegen negativ: Sie verringer-
ten sich, vor allem aufgrund erheblicher Vorzieheffekte infolge der Mehrwertsteuererhéhung
Anfang des Jahres, um - 0,2% (2006: +0,6%).

Der wirtschaftliche Aufschwung spiegelte sich deutlich in der Erwerbstatigkeit wider, die 2007
einen Hochststand seit der Wiedervereinigung erreichte. So stieg die Zahl der Erwerbstétigen
um 1,7% (2006: +0,6%) auf 39,7 Mio. Personen an. Im Bereich Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleistung (inklusive Zeitarbeit) war der Beschéftigungsaufbau mit + 4,0% am
hochsten. Die Zahl der Erwerbslosen sank auf 8,3% nach 9,8% im Vorjahr.

Auch der Staatssektor erzielte erstmals seit der Wiedervereinigung einen ausgeglichenen Fi-
nanzierungssaldo.

1.3. Kapitalmarktumfeld

Sowohl die US-Notenbank als auch die Européische Zentralbank veranderten ihre Leitzinsen im
Jahresverlauf mehrfach. Die US-Notenbank Federal Reserve Board senkte ihre federal funds
rate angesichts der von der Immobilien- und Kreditkrise gepragten Wirtschaft deutlich von
5,25% am Jahresanfang auf zuletzt 4,25%. Die Européische Zentralbank (EZB) hingegen hob
ihren Leitzins im Jahresverlauf mit Blick auf die Inflationsrisiken an, zunéchst von 3,5% auf
3,75%. Seit der zweiten Erhdhung im Juni 2007 liegt der Leitzins im Euro-Raum konstant bei
4,0%.

Der Euro hat seinen Héhenflug auch im Jahr 2007 weiter fortgesetzt. Von einem Wechselkurs
zu Jahresbeginn von 1,32 USD je Euro ist er im Jahresverlauf fast kontinuierlich angestiegen
auf einen Kurs von 1,46 USD je Euro zum Jahresende. Damit hat der US-Dollar gegenuber
dem Euro in 2007 mehr als 10% verloren.
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Die mafigeblichen deutschen Indizes spiegeln das abwechslungsreiche und turbulente Bérsen-
jahr 2007 wider. So war die Jahreschronik des Deutschen Aktienindex (DAX) gepragt durch
heftige Kursschwankungen. Im Jahresverlauf hat der DAX jedoch insgesamt um 22% — und
damit noch etwas mehr als im Vorjahr — zugelegt auf 8.067,32 Zahler zum Jahresende. Damit
hat er sich wesentlich besser entwickelt als die meisten anderen Aktienindizes in Europa und
den USA. Mitte Juli erreichte der wichtigste deutsche Index ungeachtet der steigenden Zinsen,
dem starken Euro und den Rekordsténden beim Olpreis sogar ein neues Allzeithoch von
8.151,57 Zahlern.

Auch der TecDax, in dem die 30 gréfiten Technologiewerte zusammengefasst sind, konnte wie
im Vorjahr einen deutlichen zweistelligen Zuwachs verzeichnen. Dank der starken Solaraktien
entwickelte er sich mit einem Plus von 28% noch positiver als der Index der Standardtitel. Sei-
nen Hochststand erreichte der TecDax Anfang November mit 1.058,93 Zahlern.

Nebenwerte hingegen waren 2007 weniger gefragt. So schaffte der MDax, der Index fur Mid
Caps, gebeutelt durch schwache immobilienwerte und den Kursverfall der Deutschen Industrie-
bank (IKB) nur ein Plus von 3%. Die Entwicklung im Segment der Small Caps war noch schwé-
cher, der SDax hat so um rund 6,7% nachgegeben. Noch wesentlich negativer zeigte sich der
Entry Standard Index, er verlor mit 24,5% sehr deutlich.

Damit hat sich die seit Mai 2006 zu beobachtende Marktentwicklung fortgeschrieben. Anleger
hielten sich mit Investments in die so genannten Small und Micro Caps zuriick. Damit wurde
diesen Marktsegmenten Liquiditdt entzogen, was letztlich zu einer steigenden Volatilitét bei-
tragt.

Die internationalen Finanzmarkte zeigten 2007 nach einem durch Kursgewinne gekennzeichne-
ten Vorjahr eine abgeschwdéchte Entwicklung. Aufgrund des positiven konjunkturellen Umfeldes
setzte sich in der ersten Jahreshélfte der Aufwértstrend noch fort, im zweiten Halbjahr jedoch
hatte vor allem die US-Hypothekenkrise negative Auswirkungen auf den Kapitalmarkt. So stieg
der Weltleitindex Dow Jones nur um knapp 7%, der européische Auswahlindex Euro Stoxx 50
verzeichnete gar nur 4% Zuwachs mit einem Endstand von 4.404,64 Zahlern.

Der amerikanische Aktienmarkt hat das vergangene Jahr wegen der Subprime-Krise nur mit
einem Kursgewinn von 3,5%, gemessen am Standard & Poor’'s 500-Index, abgeschlossen. Die
US-Technologiebérse NASDAQ konnte positiver abschliellen und etwas mehr ais der Dow Jo-
nes zulegen. Der Technologieindex NASDAQ Composite hat ein Kursplus von etwas Uber 10%
geschafft, beim NASDAQ 100 hat nur gut die Halfte der Unternehmen eine positive Jahresper-
formance erreichen kénnen.

Die Aktienmérkte der stark aufstrebenden Regionen in China, Indien und Brasilien haben sich in
2007 aulRerst positiv entwickelt.

Die Zahl der Aktionare in Deutschland 2007 hat sich gegenliber dem Vorjahr leicht verdndert.
So lag die Gesamtzahl der privaten Anleger laut Deutschem Aktieninstitut (DAI) 2007 durch-
schnittlich bei 10,3 Mio., was 15,7% der Bevélkerung entspricht. Bemerkenswert ist jedoch die
unterjahrige Entwicklung: zum Ende des Jahres lag die Zahl der Aktienbesitzer nur noch bei
10,1 Mio. gegenlber 10,5 Mio. im ersten Halbjahr (2006: 10,3 Mio.). Damit hat sich der seit
2001 anhaltende Rickgang fortgesetzt.

Der deutlichste Ruckgang zeigte sich bei der direkten Aktienanlage, hier waren es 2007 nur
noch 2,2 Mio. Anleger (2006: 2,4 Mio.). Die Zahl der Anleger, die sowohl Aktien als auch Anteile
an Aktienfonds besaften, nahm von 1,9 Mio. (2006) auf 1,6 Mio. ab. Die Zahl der reinen Fonds-
besitzer hingegen stieg um knapp 5 % auf 6,4 Mio. (2006: 6,1 Mio.).
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1.4. Entwicklung der Fondsindustrie

Der Markt fir geschlossene Fonds entwickelte sich 2007 sehr positiv. Verglichen mit dem durch
den Wegfall der Steuervergiinstigungen aufgrund der Einfllhrung des § 15b EStG belasteten
Vorjahrs konnten die Initiatoren trotz Beginn der US-Hypothekenkrise Mitte des Jahres 2007
das platzierte Eigenkapital - je nach Definition - um bis zu knapp 9% steigern. Wahrend Immo-
bilienfonds und hier speziell die in Deutschland investierten Fonds in der Gunst der Anleger
deutliche EinbufRen hinnehmen mussten, wiesen die Schiffsfonds hohe Zuwachsraten auf und
riickten damit nahe an den Spitzenreiter Immobilienfonds heran. Ursachlich fur diese Entwick-
lung ist einmal die gunstige Tonnagebesteuerung, die dafur sorgt, dass die Ausschuttungen
dem Investor nahezu steuerfrei zuflieRen, zum anderen weiter wachsende Zielmérkte. Anderer-
seits beeintrachtigten Subprime-Krise, Re-Finanzierungsengpasse sowie nicht risikoadaquate
Renditechancen den Absatz von geschlossenen Immobilienfonds.

Wahrend Private-Equity-Fonds im Vorjahr noch deutliche Zuwachsraten, im Wesentlichen durch
die Platzierung von Infrastrukturfonds, verbuchen konnten und fast die Platzierungszahlen der
Schifffonds erreichten, liel das Anlegerinteresse in 2007 deutlich nach. Das platzierte Eigenka-
pital im Bereich Private-Equity lag in 2007, auch aufgrund geringerer Platzierungsergebnisse im
Bereich Infrastruktur, deutlich hinter dem der Schiffsfonds. Lebensversicherungsfonds und
Energiefonds spielten in 2007 eine untergeordnete Rolle. Erstmals wurden in 2007 wieder Flug-
zeugfonds, die jahrelang vom Markt verschwunden waren, mit beachtenswertem Erfolg dem
Anleger angeboten.

1.5. Geschiftsverlauf der Feedback AG im Jahr 2007

Notierung im Entry Standard

Seit dem 4. Dezember 2007 notiert die Feedback-Aktie im Entry Standard des Freiverkehrs der
Frankfurter Wertpapierbérse. Dariiber hinaus wird die Feedback-Aktie im Freiverkehr der Bor-
sen Berlin - Bremen, Hamburg und Stuttgart gehandelt.

Erwerb und Griindung weiterer Tochtergesellschaft

Im Berichtsjahr erwarb die Feedback AG 68% der Anteile an der BHG Biomasse Gesellschaft
mbH. An der im Berichtsjahr gegrindeten Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH und an der
ebenfalls in 2007 gegrindeten Feedback Verwaltungsgesellschaft mbH ist die Feedback AG mit
jeweils 100% beteiligt.

Durch die ab Anfang November 2007 auch in Deutschland erfolgte Umsetzung der EU-
Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstrumente (MIFID) ist eine zunehmende Marktbereinigung
unter den Finanzvertrieben zu erwarten. Insbesondere viele kleinere Unternehmen werden vor
dem Hintergrund deutlich steigender Anforderungen und Kosten aufgeben oder sich gréReren
Organisationen anschlieen missen. Um an dieser sich abzeichnenden Entwicklung partizipie-
ren und zugleich den eigenen Vertriebspartnern eine zukunftsweisende Lésung in Form eines
unabhangigen Haftungsdaches anbieten zu koénnen, hat sich die Feedback AG mit Wirkung
zum 31. Dezember 2007 an der Netfonds GmbH, Hamburg mit ca. 30% beteiligt. Die Netfonds-
Gruppe bietet ihren Vertriebspartnern im Bereich der Investmentfonds die Méglichkeit, ihr Ge-
schaft unter einem Produkthaftungsdach abzuwickeln.
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Dividendenausschittung

Fur das Geschaftsjahr 2006 hatten Aufsichtsrat und Vorstand der Hauptversammiung vorschla-
gen, eine Dividende in H6he von 0,06 Euro je Aktie auf das dividendenberechtigte Grundkapital
auszuschitten. Die Hauptversammlung der Feedback AG hat am 29. Juni 2007 diesem Vor-
schlag mehrheitlich zugestimmt. Anfang Juli 2007 wurde eine Gesamtdividende in Héhe von
0,7 Mio. Euro an die Aktiondre ausgeschittet.

Erfolgreiches Geschéftsjahr

Die Feedback AG hat sich im Geschéftsjahr 2007 weiter positiv entwickelt. Bei der Vermittlung
von geschlossenen Publikumsfonds durch die operativen Tochtergesellschaften konnte Eigen-
kapital von mehr als 166 Mio. Euro (Vorjahr 119 Mio. Euro) eingeworben und das Zeichnungs-
volumen somit weiter gesteigert werden. Besonders gefragt waren Schiffsbeteiligungen, Con-
tainer und Auslandsimmobilienfonds. Schwach hingegen war das Interesse an Fonds fur deut-
sche Immobilien und erneuerbare Energien sowie Private Equity-Fonds. Dartiber hinaus konnte
Uber Private Placements Eigenkapital in H6he von 25 Mio. Euro sowie sonstige Kapitalanlagen
in H6he von 9 Mio. Euro platziert werden.

Dividendenausschittung geplant

Aufgrund des sehr guten Geschéftsverlaufs der Feedback AG werden Aufsichtsrat und Vor-
stand der Hauptversammlung am 19. Juni 2008 vorschlagen, eine Dividende in Héhe von
€ 0,09 je Aktie auf das dividendenberechtigte Grundkapital auszuschutten. Dies ist eine Steige-
rung gegenlber dem Vorjahr von € 0,03 oder 50%. Bei einem Aktienkurs von derzeit € 1,60
entspricht dies einer Dividendenrendite von 5%.

2. Analyse der Ertragslage, Vermogenslage und Finanzlage

2.1 Ertragslage

Die wesentlichen Kennzahlen der Ertragslage der Feedback AG im Geschéftsjahr 2007 im Ver-
gleich zum Vorjahr ergeben sich wie folgt:

2007 2006
TE TE
Sonstige betriebliche Ertrége 30 0
Personalaufwand -604 -124
Sonstige betriebliche Aufwendungen -255 -225
Beteiligungsergebnis 2.526 1.784
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1.697 1.435
Zinsergebnis 145 -5
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.842 1.430
Ertragsteuern -460 -172

Jahresltberschuss 1.382 1.258
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Die Erhéhung des Personalaufwands beruht auf den erstmals in 2007 vollends berlicksichtigten
Vorstandsbeziigen.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist u.a. bedingt durch erhéhte Ab-
schluss- und Prifungskosten und erstmals im Geschéftsjahr 2007 angefallene Kosten fir die
Betreuung der Feedback-Aktie im Rahmen des Designated Sponsoring.

Erhéhte Gewinnausschittungen und Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften fuhrten
zu einem im Vergleich zum Vorjahr um T€ 742 erhéhten Beteiligungsergebnis von T€ 2.526.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte ein EBIT von T€ 1.697 (Vorjahr T€ 1.435) erzielt wer-
den. Unter Berlicksichtigung eines positiven Zinsergebnisses von T€ 145 belduft sich das Er-
gebnis vor Steuern auf T€ 1.842 (Vorjahr T€ 1.430).

Aufgrund des gestiegenen Ergebnisses vor Steuern und des in 2006 vollstdndig verbrauchten
steuerlichen Verlustvortrags erhéhte sich der Aufwand fur Ertragsteuern um T€ 288 auf T€ 460,
so dass sich flur das Geschaftsjahr 2007 ein Jahresiberschuss von T€ 1.382 (Vorjahr:
T€ 1.258) ergibt.

2.2 Vermogensiage

Die Vermégenslage der Feedback AG stelit sich wie folgt dar:

31.12.2007 31.12.2006

TE in % TE in %
Aktiva
Anlagevermdgen 13.424 65,1 9.807 73,3
kurzfristige Forderungen
und sonstige Vermégenswerte 6.820 33,1 3.214 24,0
Flussige Mittel 363 1,8 354 27
Bilanzsumme 20.607 100,0 13.375 100,0
Passiva
Eigenkapital 13.627 66,1 12.954 96,9
kurzfristige Rckstellungen 520 25 242 1,8
kurzfristige Verbindlichkeiten 6.460 31,4 179 1,3
Bilanzsumme 20.607 100,0 13.375 100,0

Die Erhéhung der Bilanzsumme von T€ 13.375 auf T€ 20.607 resultiert im Wesentlichen aus
dem Erwerb der Beteiligung an der Netfonds GmbH (T€ 3.000) sowie der Erhéhung des Eigen-
kapitals aufgrund des erwirtschafteten Jahresergebnisses 2007.
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Im Anlagevermdgen sind u.a. die in 2006 erworbenen Beteiligungen an der Treukonzept Ver-
mogensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH (T€ 4.646), an der Dr. Ludz Vermégens-
beratungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH (T€ 2.904) und der Feedback Trading GmbH
(T€ 2.027) sowie die Ende 2007 erworbene Beteiligung an der Netfonds GmbH (T€ 3.000) aus-
gewiesen. Darliber hinaus beinhaltet das Anlagevermdgen Ausleihungen in Héhe von T€ 352.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde enthalten hauptséchlich Steuererstat-
tungsanspriiche in Hohe von T€ 4.680 sowie Forderungen gegen verbundene Unternehmen in
Héhe von T€ 1.937, vor allem aus Darlehensgewahrung und Ansprichen auf Gewinnausschiit-
tung bzw. -abfiihrung.

Die Erhéhung der kurzfristigen Ruckstellungen von T€ 242 auf T€ 520 resultiert im Wesentli-
chen aus dem Anstieg der Steuerriickstellungen um T€ 121 auf T€ 202 aufgrund des gestiege-
nen zu versteuernden Einkommens. Daneben erhéhten sich die sonstigen Rickstellungen um
T€ 157 auf T€ 318. Ursachlich hierfur war im Wesentlichen die Erhéhung der Rickstellung far
Tantiemeverpflichtungen von T€ 124 auf T€ 238.

Wahrend des Geschéftsjahres bestanden keine Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten.
Die Gesellschaft war wahrend des Geschéftsjahres zu jedem Zeitpunkt in der Lage, ihren finan-
ziellen Verpflichtungen nachzukommen.
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2.3 Finanzlage

Die Finanzlage wird nachfolgend durch eine Kapitalflussrechnung erléutert, die nach dem Deut-
schen Rechnungslegungsstandard Nr. 2 (DRS 2) erstellt wurde.

2007 2006
TE T€
Jahrestuberschuss 1.382 1.258
+/- Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 278 209

-/+ Zunahme / Abnahme der Vorrate, der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die

nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind -3.606  -2.985
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die

nicht der Investitions- oder der Finanzierungstétigkeit

zuzuordnen sind 6.280 23
= Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit 4334 -1.495
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -148 0]

- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen  -3.469  -2.307

= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -3.617  -2.307
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 4.008
- Einlagen / Entnahmen der Gesellschafter -708 0
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -708 4.008

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 9 206
+  Finanzmittelfonds zum 1. Januar 354 148
= Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 363 354

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstéatigkeit weist im Berichtsjahr einen Mittelzufluss in Ho-
he von T€ 4.334 aus. Dieser Mittelzufluss hat ausgereicht, die Mittelabflisse aus Investitionsta-
tigkeit von T€ 3.617 und aus Finanzierungstatigkeit von T€ 708 zu finanzieren. Der Mittelabfluss
aus Investitionstatigkeit beruht vor allem aus dem Erwerb der Anteile an der Netfonds GmbH,
der Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH, der Feedback Verwaltungsgesellschaft mbH und
der BioPower Development GmbH. Der Mittelabfluss aus Finanzierungstétigkeit betrifft die im
Juli 2007 erfolgte Dividendenausschittung.
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3. Risikobericht

Auswirkungen aus dem im Jahr 2004 beendeten Insolvenzverfahren

Aufgrund des rechtskraftig bestatigten Insolvenzplanes beschrénken sich die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft aus ehemaligen Insolvenzforderungen auf die im Rahmen des Insolvenzplan-
verfahrens festgestellten Forderungen der Insolvenzgldubiger. Die Erlése aus treuhanderisch
eingezogenen Alt-Forderungen werden auf Anderkonten verwaltet und auf die Glaubiger ver-
teilt. Auf den danach verbleibenden Restbetrag ihrer Forderungen haben die Glaubiger im
Rahmen des Insolvenzplanverfahrens verzichtet. Finanzielle Risiken fir die Gesellschaft kén-
nen sich aus der weiteren Abwicklung des Insolvenzplanes daher nicht ergeben.

Risiken der zukinftigen Entwicklung bei Tochtergesellschaften

Ertragskraft und Liquiditat der Feedback AG als reiner Holdinggesellschaft sind kiinftig im We-
sentlichen von den Gewinnausschittungen ihrer derzeitigen und kiinftigen Beteiligungen sowie
den Erlésen aus Serviceleistungen fir ihre Beteiligungen abhangig.

Risikomanagement

Entsprechend den unternehmerischen Zielen der Feedback AG versucht der Vorstand, bei sei-
nem Streben nach nachhaltigem und ertragreichem Wachstum keine unangemessenen Risiken
einzugehen. Im Rahmen der Geschéftstatigkeit ist das Unternehmen jedoch verschiedenen
Risiken ausgesetzt, die nicht nur im Zusammenhang mit dem laufenden operativen Geschatt,
sondern auch in Veranderungen des Umfeldes begriindet sind bzw. sein kénnen.

Neben Risiken im Rahmen der Konjunkturentwicklung oder der Zinsentwicklung kénnen sich
Risiken aus Verénderungen an den Kapitalmarkten oder dem gesetzgeberischen sowie politi-
schen Umfeld ergeben.

Zudem kénnen sich Risiken im Wettbewerbsumfeld ergeben, beispielsweise durch eine Konso-
lidierung innerhalb der Branche. Die Feedback AG begegnet diesen Risiken durch eine fortlau-
fende Beobachtung des Wettbewerbs und durch die Kontakipflege zu potenziellen Kooperati-
onspartnern und méglichen Beteiligungen, um so selbst aktiv eine Konsolidierung begleiten zu
kénnen.

Zudem gilt es zu beachten, dass der Markt insgesamt im Vergleich zur eigenen Unternehmens-
gréfe ein derart hohes Volumen vorweist, dass selbst ein Zusammenschluss groferer Wettbe-
werber sich auf die Position der Feedback AG kaum negativ auswirken durfte.
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Zur Beherrschung dieser Risiken hat die Feedback AG im Vorjahr mit ersten Malnahmen be-
gonnen, ein Risikomanagementsystem zu entwickeln und dies im Berichtsjahr fortgefuhrt. Es
gilt, eventuelle Risiken zu vermeiden oder zumindest zu minimieren und nur solche Risiken ein-
zugehen, die im Rahmen der Wertschépfung unvermeidbar sind. Das Risikomanagementsys-
tem soll hierbei zukiinftig sicherstellen, dass mégliche Risiken identifiziert und klassifiziert sowie
fortlaufend beobachtet werden.

Weiterhin begegnet die Feedback AG dem Risiko der Marktkonsolidierung bzw. -verdrangung
durch die Positionierung ihres Geschaftsmodells, basierend auf einer individuellen, qualitatsbe-
wussten und neutralen Beratung der Vertriebspartner und Kunden. Dieser Ansatz und die ent-
sprechende Positionierung schiitzen die Tochtergesellschaften der Feedback AG und damit
auch die Feedback AG selbst durch die bewusste Abgrenzung zum Wettbewerb. Die Ge-
schaftstatigkeit der Feedback Trading GmbH ist u. a. auch abhéngig von der zukinftigen Ent-
wicklung der gesetzlichen und hier insbesondere der steuerlichen Rahmenbedingungen.

Méglichen Risiken aufgrund der Entwicklung der in den einzelnen Beteiligungsfonds zu Grunde
liegenden Markte wird dahingehend entgegengewirkt, dass Abhéngigkeiten von einzelnen Pro-
duktkategorien und/oder Initiatoren minimiert werden.

Als Vermittler von Fondsbeteiligungen sind die Treukonzept Vermdgensberatungs- und Vermitt-
lungsgesellschaft mbH und die Dr. Ludz Vermdégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft
mbH abhangig von der Verfiigbarkeit adaquater Beteiligungsprodukte. Durch friihzeitige Jah-
resplanungsgesprache mit den Initiatoren von Beteiligungsfonds wird der Beschaffungsmarkt
analysiert und die Verfugbarkeit von attraktiven Produkten u. a. durch Vereinbarungen von
Festabnahmegarantien oder Kontingenten gesichert.

Ein Liquiditatsrisiko besteht aufgrund der hohen kurz- und mittelfristig verfugbaren Liquidit&t
nicht.

Das Geschéft, die Ergebnisentwicklung und die Finanzausstattung kénnen durch die vorge-
nannten oder auch weiteren Risiken beeintrachtigt werden. Deshalb wird die Feedback AG Ri-
siken weiter kontinuierlich beobachten, die Wirksamkeit einzelner Gegenmafnahmen prifen
und ein Risikomanagementsystem entwickein.

4. Nachtragsbericht

Die auRerordentliche Hauptversammlung der Feedback AG, Hamburg, hat am 28. Februar
2006 u.a. den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital bis zum 28. Februar 2011 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch um héchstens
€ 3.900.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital).
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Aufgrund dieser Erméachtigung hat der Vorstand am 22. Januar 2008 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates mit Datum vom 22, Januar 2008 beschlossen, das Grundkapital der Feedback AG
von € 11.807.927,00 um bis zu € 3.900.000,00 auf bis zu € 15.707.927,00 durch Ausgabe von
bis zu 3.900.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie (Stickaktien) gegen Bareinlagen zum
Ausgabebetrag von € 2,00 je Aktie zu erhdhen. Die jungen Aktien sind ab dem 1. Januar 2008
voll gewinnberechtigt. Mit Zeichnungsvorvertrag vom 16. Januar 2008 hat sich die Lloyd Fonds
AG, Hamburg, verpflichtet im Rahmen eines Uberbezugs ggf. bis zu 3.900.000 Aktien zum
Ausgabebetrag von € 2,00 je Aktie zu zeichnen. Das Bezugsangebot wurde am 25. Januar
2008 im elektronischen Bundesanzeiger veroéffentlicht. Die Bezugsfrist fir die jungen Aktien
endete am 13. Februar 2008. Die Kapitalerh6hung wurde vollstadndig gezeichnet, wobei auf die
Lloyd Fonds AG im Rahmen des Uberbezugs 3.420.000 Stiickaktien entfielen. Damit hait die
Lloyd Fonds AG ca. 22% am Grundkapital der Feedback AG. Die Kapitalerh6hung wurde am
11. Mérz 2008 in das Handelsregister eingetragen.

5. Prognosebericht

Der Markt fur geschlossene Fonds wird 2008 bei &hnlichen Rahmenbedingungen voraussicht-
lich nicht ganz das Vorjahresniveau erreichen. Bei den Schiffsbeteiligungen kommen zumeist
teurere Schiffe auf den Markt, die zur Bedienung von Zins und Tilgung sowie zur Begleichung
der Schiffsbetriebskosten relativ hohe Chartern einfahren muissen. Dies wird nicht in allen
Schiffsklassen mdglich sein. Das Gesamtangebot der Schiffsbeteiligungen tiber geschlossene
Fonds wird deshalb eher riicklaufig sein. Bei geschlossenen Immobilienfonds werden Objekte in
Europa aufgrund der stark gestiegenen Preise zunehmend uninteressant fur Anleger. Die ent-
stehende Lucke kdnnte durch in Asien investierende Immobilienfonds geschlossen werden. In
Objekte in den USA und in Kanada werden voraussichtlich nur Opportunity-Fonds und Private
Placements investieren. Das Angebot an Immobilienfonds in 2008 wird daher voraussichtlich
ricklaufig sein. Auch im Bereich Private Equity sind aufgrund der angespannten Kapitalmarkte
Ruckgénge zu erwarten. Infrastruktur- und Flugzeugfonds werden dagegen weiteres Interesse
der Anleger gewinnen. Fir die in regenerative Energien investierenden Fonds, Gamefonds und
US-Lebensversicherungsfonds sollte sich ebenfalls eine positive Entwicklung — allerdings auf
vergleichsweise niedrigem Niveau — einstellen.

Aufgrund der Einbindung der Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft
mbH und der Dr. Ludz Vermdégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH in die Feed-
back-Gruppe werden die beiden Gesellschaften in 2008 von der strategischen Ausrichtung der
Feedback-Gruppe profitieren. Aufgrund der per Ende Dezember 2007 erfolgten Beteiligung der
Feedback AG an der Netfonds GmbH kénnen beide Tochtergesellschaften ihren Vertriebspart-
nern ein Produkthaftungsdach sowie den Zugriff auf Investmentfonds, Versicherungen und Vor-
sorgeprodukie bieten. Die Feedback-Gruppe wird in 2008 ihren Vertriebspartnern attraktive
Schiffsbeteiligungen im Container- und Bulkerbereich exklusiv bzw. teilexklusiv anbieten.

Die in 2007 gestartete Dachfondsreihe wird durch die Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH
in 2008 fortgesetzt, unter Umstanden erganzt durch die Emission eines eigenen Zweitmarkt-
portfolios. Daruber hinaus wird die Feedback-Gruppe verstarkt in den Bereichen britischer und
amerikanischer Lebensversicherungen sowie im Bereich der regenerativen Energien tatig wer-
den. Aufgrund der Einfiihrung der Abgeltungssteuer zum 01. Januar 2009 erwarten wir in 2008
ein grofles Interesse der Anleger an P & R Containern, da fiir vor 2009 angeschaffte Container
der steuerliche Altbestandsschutz auf Verauflerungsgewinne gilt.
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Unterstitzt wird diese Entwicklung durch die qualifizierte Beratung als Kernkompetenz der Un-
ternehmensgruppe, sowie durch den Umstand, dass es gelungen ist, auch bei schwierigen Ein-
kaufsbedingungen Uber attraktive Beteiligungsangebote mit zum Teil Alleinstellungsmerkmalen
verfiigen zu kénnen.

Im Bereich des Wertpapiereigenhandels wird die Feedback Trading GmbH weiterhin die sich ihr
bietenden Moéglichkeiten ausschopfen und ihren Ergebnisbetrag steigern.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand der Feedback AG fir 2008 eine weitere Verbes-
serung der Beteiligungsergebnisse aus den Tochtergesellschaften und damit des Jahresergeb-
nisses der Feedback AG.

Hamburg, den 10. Marz 2008

(Dr. Christoph Ludz) (Thomas Striepe) (Heinz Gunter Eckermann)



Bestatigungsvermerk des Abschiussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Feedback AG,
Hamburg, fir das Geschéftsjghr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 geprift. Die
Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen des
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiuhrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wintschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstéfle, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priufungshandiungen
werden die Kenntnisse (Ober die Geschéaftstatigkeit und Ober das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (ber mdégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die  Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung und Jahresabschluss (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmaliger Buchfithrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 18. Mé&rz 2008

Nd&renberg + Schroder
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Thiel Cronemeyer
Winschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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@ IDW Verlag GmbH - Tersteegenstrafie 14 - 40474 Diisseldorf

Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrdge zwischen Wirtschatfts-
prifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftspriifer’ genannt) und ihren Auftraggebern ber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrdge, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise veriragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfithrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Aufirages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmafiger Berufsausibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — aulRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verglinstigungen in Anspruch
genommen werden kdnnen. Die Ausflihrung eines Auftrages umfaf3t nur dann
Priifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen Unregelmafigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fiihrung von Priifungen dazu ein Anlal ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiieRenden beruflichen
Auferung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Aufiraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dalb dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfithrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgénge und Umstdnde, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafis-
prifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriftlichen Erkl&rung zu
bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

Der Aufiraggeber steht dafiir ein, dafB alles unterlassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrédge auf
eigene Rechnung zu iibernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schrifiliche Darstellung maligebend. Bei Prifungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Miindliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers aulerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

8. Schuiz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daf die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspriiffer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwiirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegenliber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher Auferungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzulassig; ein Verstold berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrége des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfiillung kann er
auch Herabsetzung der Vergltung oder Rickgéngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des éffentlichen Rechts oder von einem
dffentlich-rechtlichen Sondervermbgen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehischlagens der Nacherfiiliung fiir ihn ohne
Interesse ist. Soweit dar(iber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muf vom Auftraggeber unver-
ziiglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Abiauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auferung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Aufterung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulerung auch Dritten
gegeniiber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Aufiraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahrldssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Sch&den aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahriéssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegenliber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfafit samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
priifungen.

(3} Ausschlulfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlulfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Séatze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erginzende Bestimmungen fir Priiffungsauftrége

(1) Eine nachtrégliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafis-
priffer gepriiften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht stait-
findet, der schrifiichen Einwiligung des Wirtschaftsprifers. Hat der Wirt-
schafispriifer einen Bestétigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer firr die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zulassig.

(2) Widerruft der Wirlschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

1. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohi bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Talsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfithrungsauftrége. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfafit nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dad der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Aufirag iibernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
daft dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfalt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklérungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuer-
erklarungen,-und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fiir die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

) Verhandlungen mit den Finanzbeh&rden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichilich der unter a) genannten Steuern

o

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

o

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verbffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhilt der Wirtschaftspriifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermagensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

¢) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduferung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsalzsteuerjahreserkldrung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
elwaiger besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstdndige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (ber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze verpflichtet, iber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, dafl der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
Aulerungen {iber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aush&ndigen.

(3) Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unteriassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlalt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristlosen Kiindigung des Verirages berechtigt. Unberiihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Ver-
gittung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechiskraftig fest-
gestellten Forderungen zulassig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm {ibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den Uber den Auftrag gefiihrien Schriftwechse! sieben Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlaflb seiner Tétigkeit fiir den Aufirag von diesem oder flr diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fiir den Auftrag, seine Durchfiibrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.



