KONZERNABSCHLUSS

zum 31. Dezember 2008
und Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr 2008
der

Feedback AG
Hamburg
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2008

FEEDBACK AG
Hamburg

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) soziale Abgaben
- davon fur Altersversorgung € 9.930,76 (Vj. € 2.830,00)

Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande und Sachanlagen

Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen
Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstétigkeit
AuBerordentliche Ertrage

Auferordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Konzernjahresiiberschuss

Verlustanteile anderer Gesellschafter
Konzerngewinn- und Verlustvorirag
Einstellungen in die Gewinnriicklagen
Ausschittung

Konzernbilanzverlust (Vj. Konzernbilanzgewinn)

2008

22.459.663,35

2007

17.903.423,91

22.224.862,73 37.737.207,11
-1.061.822,12 -1.086.383,53
-151.039,58 -105.492 14
-1.212.861,70 -1.191.875,67
-499.554,00 -524.801,27
58.095,39 0,00
111.287,00 65.124,92

-41.923.433,94
1.668.094,99
-15.282,93

-1.824.860,33

-562.368.771,77
3.155.456,61
-34,02

-3.076.777,94

1.046.010,56

1.698.951,88

0,00 154,14

0,00 -154,14
-377.205,69 -786.960,23
668.804,87 911.991,65
24.571,31 5.196,87
194.932,59 55.306,07
-114.964,49 -69.086,38
-1.062.712,75 -708.475,62
-289.368,47 194.932,59




KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2008

FEEDBACK AG
HAMBURG

Konzernjahresiiberschuss

Abschreibungen auf immaterielles Vermégen und Sachanlagen
Abschreibungen / Zuschreibungen auf Finanzanlagen
Veranderung der Rickstellungen

Gewinne aus dem Abgang von Vermdégensgegenstanden des
Anlagevermdgens

Veranderung Forderungen und andere Aktiva

Veranderung Verbindlichkeiten und andere Passiva

Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielles Vermégen
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Einzahlungen von Minderheitsgesellschaftern

Gezahlte Dividenden

Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verédnderung des Finanzmittelfonds
Flissige Mittel am Beginn der Periode

Fliissige Mittel am Ende der Periode

* Der Finanzmittelfonds beinhaltet neben den Bankguthaben auch kurzfristig fallige Kontokorrentverbindlichkeiten.

2008 2007
€ €
668.804,87 911.991,65
499.554,00 524.801,27
14.982,93 -1.574,37
-65.733,45 515.166,26
0,00 -2.598,00
-4.836.837,54 4.371.547,67
1.398.266,95 -1.802.211,92
-2.320.962,24 4.517.122,56
-1.1568.573,48 -628.277,71
-9.690,27 -7.530,84
2.782,02 5.600,00
-6.084.632,91 -3.233.167,27
-7.250.114,64 -3.863.375,82
7.800.000,00 0,00
51.250,00 0,00
-1.062.712,75 -708.475,62
824.045,43 -603.625,04
7.612.582,68 -1.312.100,66
-1.958.494,20 -658.353,92
368.282,35 1.016.636,27
-1.600.211,85 * 358.282,35 *




KONZERNEIGENKAPITALENTWICKLUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. Dezember 2008
FEEDBACK AG
HAMBURG

Anteilseigner der Mutterunternehmens

Anteile
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Konzem- anderer Konzem-
Kapital ricklagen riicklagen bilanzgewinn Summe Gesellschafter eigenkapital
€ € € € € € €
Stand 01.01.2007 11.807.927,00 0,00 57.326,25 55.306,07 11.920.559,32 0,00 11.920.559,32
Anderungen Konsolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00 3.252,99 3.252,99
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 -708.475,62 -708.475,62 0,00 -708.475,62
Einstellungen in Gewinnriicklagen 0,00 69.086,38 -69.086,38 0,00 0,00 0,00
Konzemergebnis 0,00 0,00 917.188,52 917.188,52 -5.196,87 911.991,65
Stand 31.12.2007 11.807.927,00 0,00 126.412,63 194.932,60  12.129.272,22 -1.943,88  12.127.328,34
Anderungen Konsolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00 51.250,00 51.250,00
Kapitalerhthung gegen Bareinlagen 3.900.000,00 3.900.000,00 0,00 0,00 7.800.000,00 0,00 7.800.000,00
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 0,00 -1.062712,75 -1.062.712,75 000 -1.062.712,75
Einstellungen in Gewinnricklagen 0,00 0,00 114.964,49 -114.964,49 0,00 0,00 0,00
Konzemergebnis 0,00 0,00 0,00 693.376,18 693.376,18 -24.571,31 668.804,87

Stand 31.12.2008 16.707.927,00 3.900.000,00 241.377,12 -289.368,47 19.559.935,65 24.734,81 19.584.670,46
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Feedback AG
Hamburg

Konzernanhang fiir das Geschiiftsjahr 2008

. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

Die Feedback AG ist als Mutterunternehmen nach § 290 Abs. 2 HGB grundsétzlich zur Aufstel-
lung eines Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes verpflichtet. Nach § 293
Abs. 1i.V.m. Abs. 4 HGB ist sie jedoch von der Konzernrechnungslegungspflicht befreit, da die
dort bestimmten GréRenmerkmale nicht Gberschritten werden. Fir das Geschéftsjahr 2008 hat
die Feedback AG freiwillig einen Konzernabschluss und Konzernlagebericht aufgesteilt.

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktienge-
setzes aufgestellt. Die Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.

Die Aktien der Feedback AG werden im Freiverkehr der Bérsen Berlin-Bremen, Frankfurt am
Main, Hamburg und Stuttgart unter der ISIN DEOOOAODRW95 bzw. WKN AODRWS gehandelt.
Seit dem 4. Dezember 2007 sind die Aktien im Entry Standard der Deutschen Bérse AG in
Frankfurt notiert. Die Gesellschaft ist damit weder bérsennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AkiG,
noch nimmt sie einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG in Anspruch.

. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Im Konzernabschluss sind neben der Feedback AG als Mutterunternehmen folgende Tochter-
gesellschaften nach den Grundsétzen der Vollkonsolidierung einbezogen:

Name Sitz Anteil am Kapital Konsolidierungsgrund
Feedback Trading GmbH | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte

Treukonzept Vermdégens- | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
beratungs- und Vermitt- -
lungsgesellschaft mbH
Dr. Ludz Vermdgensbera- | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
tungs- und Vermittlungs-
esellschaft mbH

Feedback Beteiligungs- Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte

gesellschaft mbH

Feedback Verwaltungs- Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
esellschaft mbH

Feedback Vermogens- Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte

beratungs- und Vermitt-
lungsgesellschaft mbH
Feedback Sales GmbH Hamburg 95% Mehrheit der Stimmrechte

HGKW Holzgaskraftwerk | Hamburg 75% Mehrheit der Stimmrechte
Bad Wildungen GmbH
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Die Feedback Sales GmbH, Hamburg (Sales GmbH) und die Feedback Vermégensberatungs-
und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg (Feedback Vermégens GmbH) wurden im Ge-
schéftsjahr 2008 gegriindet und erstmalig zum 31. Dezember 2008 in den Konzernabschluss
einbezogen.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden die folgenden Tochterunternehmen:

Name Sitz Anteil am Kapital
Dachfonds Deutsche Hamburg 100%
Schifffahrt GmbH & Co.

DDS 10 KG

Dachfonds Deutsche Hamburg 100%
Schifffahrt GmbH & Co.

DDS 11 KG

Dachfonds Deutsche Hamburg 100%
Schifffahrt GmbH & Co.

DDS 12 KG

BHG Biomassegesellschaft | Hamburg 75%
mbH

E.S.T.! Marketing Services |Bergisch- 100%
GmbH Gladbach

Des Weiteren wird die Beteiligung an der Netfonds GmbH, Hamburg, in Héhe von 30% als as-
soziiertes Unternehmen at Equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Auf die Einbeziehung der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 10 KG, Hamburg,
der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 11 KG, Hamburg, der Dachfonds Deut-
sche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 12 KG, Hamburg, und der BHG Biomassegesellschaft
GmbH, Hamburg, wurde gemaf § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da dieses Tochterunternehmen
far die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist. Auch auf die
Einbeziehung der E.S.T.! Marketing Services GmbH, Bergisch-Gladbach, wurde nach § 296
Abs. 2 HGB verzichtet. Diese Gesellschaft hat bereits im Jahr 2001 ihren Geschaftsbetrieb ein-
gestellt und befindet sich in Liquidation. Die Beteiligung wurde im Jahr 2002 auf Null abge-
schrieben. Die Tochterunternehmen wurden auch nicht als assoziierte Unternehmen behandelt.
Es wurde die Befreiungsvorschrift des § 311 Abs. 2 HGB in Anspruch genommen, da die Betei-
ligungen far die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.



Seite 3

lll. KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Einzelabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt worden. Der Kon-
zernbilanzstichtag stimmt mit dem Stichtag der Einzelabschlisse des Mutterunternehmens, der
Tochtergesellschaften und des einbezogenen assoziierten Unternehmens (berein. Die einbe-
zogenen Tochtergesellschaften wurden nach der Buchwertmethode gem. § 301 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 HGB kapitalkonsolidiert. Die Erstkonsolidierung wurde im Falle der Treukonzept Vermé-
gensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg (Treukonzept GmbH), sowie der
Dr. Ludz Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg (Dr. Ludz GmbH),
auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung, im Falle der
anderen Tochtergesellschaften zum Zeitpunkt des Erwerbs durchgefuihrt. Die Beteiligungs-
buchwerte der Muttergesellschaft wurden mit dem auf sie entfallenden Eigenkapital der Toch-
tergesellschaft verrechnet. Soweit sich hierbei ein Unterschiedsbetrag ergab, wurde er den
Vermégenswerten und Schulden in dem Umfang zugerechnet, wie die Zeitwerte die Buchwerte
Ubersteigen. Ein dann verbleibender aktiver Betrag wurde als Geschéaftswert ausgewiesen. Fir
die Treukonzept GmbH ergab sich aus der Erstkonsolidierung ein Geschéaftswert von T€ 4.223,
far die Dr. Ludz GmbH von T€ 2.572, fir die Feedback Trading GmbH, Hamburg (Trading
GmbH), von T€ 2 und fur die HGKW Holzgaskraftwerk Bad Wildungen GmbH, Hamburg
(HGKW GmbH), von T€ 5.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Buchwertmethode gemaR § 312 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 HGB einbezogen. Die Ermittlung des Unterschiedsbetrags nach § 312 Abs. 1 Satz
2 HGB erfolgt auf Basis der Wertansatze zum Erwerbszeitpunkt.

Es sind alle Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrédge zwischen
den konsolidierten Gesellschaften eliminiert worden. Zwischengewinne aus konzerninternen
Lieferungs- und Leistungsbeziehungen waren nicht zu bertcksichtigen. Das auf andere Gesell-
schafter entfallende Eigenkapital wird in der Konzernbilanz unter einem gesonderten Posten
ausgewiesen. In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ist das auf andere Gesellschafter
entfallende Konzernergebnis ebenfalls gesondert dargestelit.

IV. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sowie die bei der Kapitalkonsolidierung ent-
stehenden derivativen Geschéftswerte werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um
planméfige, lineare Abschreibungen auf Basis der voraussichtlichen Nutzungsdauer, aktiviert.
Fir die Geschéftswerte aus der Kapitalkonsolidierung wurde eine Nutzungsdauer von 15 Jah-
ren zugrunde gelegt.

Die Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich Abschreibun-
gen bewertet. Den planmaRigen Abschreibungen liegen die erwarteten betriebsgewéhnlichen
Nutzungsdauern zugrunde. Geringwertige Wirtschaftsgiter im Einzelwert bis zu € 150,00 wer-
den in Ubereinstimmung mit § 6 Abs. 2 EStG im Jahr der Anschaffung vollstandig abgeschrie-
ben. Liegt der Wert tber € 150,00 und unter € 1.000,00, wird in Ubereinstimmung mit § 6 Abs.
2a EStG Uber 5 Jahre linear abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten bewertet und im Falle einer voraus-
sichtlichen nachhaltigen Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
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Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde werden zum Nennwert bewertet. Zur Abde-
ckung von Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen vorgenommen, dem allgemeinen
Kreditrisiko wird durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die auf Fremdwahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum Anschaf-
fungskurs oder zum jeweils niedrigeren (Forderungen) oder héheren (Verbindlichkeiten) Stich-
tagskurs umgerechnet.

Die Ruckstellungen werden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung geblldet und beriick-
sichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riuckzahlungsbetrag angesetzt.

V. ANGABEN ZUR KONZERNBILANZ
1.  Aktiva und Passiva im Zusammenhang mit dem Insolvenzplan

Der Konzernabschluss enthélt verschiedene Posten, die im Zusammenhang mit dem sanieren-
den Insolvenzplan der Feedback AG vom 21. Mai 2004 stehen. Der Insolvenzplan war am
23. November 2004 durch das Amtsgericht Regensburg fur rechtskréftig erklart und das Insol-
venzverfahren gem. § 258 InsO férmlich aufgehoben worden. In Folge der Verfahrensaufhe-
bung hatte die Gesellschaft gem. § 258 Abs. 1 S. 2 InsO das Recht zuriickerhalten, Uber die
Masse frei zu verfugen. Die Feedback AG hatte die urspriinglich der Masse zustehenden For-
derungen mit Treuhandvertrag vom 21. Mai 2004 an den Insolvenzverwalter abgetreten und
diesen beauftragt, die Forderungen treuhdnderisch einzuziehen und den Erlés an die Glaubiger
festgestellter Forderungen auszukehren. Ein Zeitpunkt fur den Abschluss dieses Verfahrens ist
auch zum Stichtag 31. Dezember 2008 noch nicht abzusehen.

Da im Rahmen des Insolvenzplanes die Glaubiger auf ihre Forderungen, soweit sie nicht durch
Auskehrung der vom Insolvenzverwalter treuh&nderisch beigetriebenen Betrége befriedigt wer-
den, verzichtet haben, kénnen sich aus der weiteren Abwicklung fur die Gesellschaft keine
finanziellen Risiken ergeben.

Zum Stichtag werden unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden an den Insolvenzverwalter
abgetretene Forderungen von € 15.357,44 (Vorjahr: € 18.148,24) ausgewiesen. Des Weiteren
betragen die noch auszukehrenden, auf Anderkonten verwalteten liquiden Mittel € 164.065,68
(Vorjahr € 157.099,55). Unter den sonstigen Rickstellungen werden Riickstellungen fiir Treu-
handerkosten von € 1.750,00 (Vorjahr € 1.750,00) ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen gegeniber Insolvenzgldubigern betragen € 107.423,06 (Vorjahr:
€ 104.066,86), die sonstigen Verbindlichkeiten € 42.104,70 (Vorjahr € 40.078,48).

2. Anlagevermogen

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Konzernanlagevermégens im Geschaftsjahr 2008
findet sich im beigefiigten Anlagegitter.



Seite 5

3. Finanzanlagen

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind die Beteiligung an der BHG Biomasse-
gesellschaft mbH, der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 10 KG, der Dach-
fonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 11 KG und der Dachfonds Deutsche Schifffahrt
GmbH & Co. DDS 12 KG ausgewiesen, auf deren Vollkonsolidierung verzichtet wurde.

Unter den Anteilen an assoziierten Unternehmen ist die Beteiligung in Héhe von ca. 30% an der
Netfonds GmbH ausgewiesen. Gemaf Kaufvertrag ist der endglltige Kaufpreis der Beteiligung
an der Netfonds GmbH abhéngig von den testierten konsolidierten Jahresergebnissen der Net-
fonds-Gruppe der Jahre 2007 und 2008. Als vorlaufige Anschaffungskosten der Beteiligung
wurde der Mindestkaufpreis geméall Kaufvertrag angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zwischen
Buchwert und anteiligem Eigenkapital der Netfonds GmbH betrug zum Zeitpunkt der Erstkonso-
lidierung am 31. Dezember 2007 T€ 2.828.

Die Position Beteiligungen umfasst Anteile an Finanzdienstleistungsunternehmen, Biotechnolo-
gieunternehmen und an Schifffahrtskommanditgeselischaften.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens beinhalten Aktien an der Sangui International Inc.,
Utah, USA.

4. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben grundséatzlich eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr und enthalten mit T€ 214 (Vj. T€ 288) Darlehen mit einer Laufzeit von
tber einem Jahr,

5. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die ausgewiesenen Forderungen bestehen gegeniiber der Dachfonds Deutsche Schifffahrt
GmbH & Co. DDS 10 KG, der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 11 KG und
der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 12 KG.

6. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
Hierbei handelt es sich um eine Forderung gegen die Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH &
Co. DDS 09 KG.

7. Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermégensgegenstdnde enthalten Steuererstattungsanspriiche in Hoéhe von

T€ 5.190 (Vj. T€ 4.832) und zur WeiterverauRerung bestimmte Anteile an geschlossenen Fonds
in Hohe T€ 7.353 (Vj. T€ 1.812).
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8. Gezeichnetes Kapital

Als gezeichnetes Kapital ist das Grundkapital der Gesellschaft ausgewiesen. Die Gesellschaft
hat bis zum Bilanzstichtag 15.707.927 Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je € 1,00 ausgegeben.

In der Hauptversammlung vom 28. Februar 2006 wurde der Vorstand der Gesellschaft erméch-
tigt, bis Ablauf des 28. Februar 2011 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates durch die Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautende Stickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt héchstens um € 3.900.000,00 zu
erhdhen (genehmigtes Kapital).

Aufgrund dieser Erméachtigung hat der Vorstand am 22. Januar 2008 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates mit Datum vom 22. Januar 2008 beschlossen, das Grundkapital der Feedback AG
von € 11.807.927,00 um bis zu € 3.900.000,00 auf bis zu € 15.707.927,00 durch Ausgabe von
bis zu 3.900.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie (Stuickaktien) gegen Bareinlagen zum
Ausgabebetrag von € 2,00 je Aktie zu erhéhen. Die jungen Aktien sind ab dem 1. Januar 2008
voll gewinnberechtigt. Die Kapitalerh6hung wurde vollstdndig gezeichnet und am 11. Marz 2008
in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Der um € 3.900.000 héhere
Ausgabebetrag wurde in die Kapitalriicklage eingestellt.

In der Hauptversammlung vom 15. Juli 2008 wurde der Vorstand der Gesellschaft erméchtigt,
bis Ablauf des 14. Juli 2013 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichts-
rates durch die Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmalig, insgesamt héchstens um € 7.853.960,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital).

9. Gewinnriicklagen

Aus dem Jahresuberschuss der Feedback AG wurden T€ 115 den anderen Gewinnricklagen
zugefihrt.

10. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben grundsatzlich eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und enthalten
mit T€ 780 (Vj. T€ 0) Darlehen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr. Die Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten sind in Héhe von T€ 2.953 (Vj. T€ 959) durch Pfandrechte und Si-
cherungsabtretungen besichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten in Héhe von T€ 500 (Vj. T€ 3.000) die vorlaufigen
Restkaufpreisverpflichtungen aus dem Erwerb der Beteiligung an der Netfonds GmbH, Ham-
burg.
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11. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlichkeiten aus Birgschaften in Héhe von T€ 200.
Dariiber hinaus bestehen weitere Eventualverbindlichkeiten in Héhe von T€ 483. Diese resultie-
ren aus dem eventuell an die Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 09 KG zu zah-
lenden Agio auf die bis zum 31. Dezember 2008 noch ausstehenden Investitionen. Die Feed-
back Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich zur Ubernahme eines ggf. anfallenden Agios ver-
pflichtet.

Die Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich im Wege von Vertragen zugunsten der
kinftigen Anleger gegeniiber der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 08 KG und
gegenuber der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 09 KG verpflichtet, auf
schriftliche Aufforderung beginnend ab dem vierten Geschéftsjahr nach SchlieRung der Fonds-
gesellschaft, frihestens jedoch ab Beginn des Jahre 2012, 20% (Dachfonds Deutsche Schiff-
fahrt GmbH & Co. DDS 08 KG ) bzw. 5% (Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 09
KG) der Anteile der Fondsgesellschaft zu erwerben. Die hieraus resultierenden sonstigen Ver-
pflichtungen belaufen sich am Bilanzstichtag auf T€ 2.438.

Die Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH hat sich gegeniber
einem Emissionshaus im Rahmen einer Platzierungsgarantie verpflichtet, Kommanditeinlagen
an einer Fondsgesellschaft bis zum 31.03.2009 in H6he von T€ 5.000 einzuwerben.

Darliber hinaus bestanden zum Abschlussstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertragen von T€ 389 (Vj. T€ 545), die im Wesentlichen in gleichmafigen Ra-
ten innerhalb von funf Jahren fallig sind.

Im Rahmen des Erwerbs einer Beteiligung bemisst sich der endgiiltige Kaufpreis der Anteile auf
Basis von Ergebniskennziffern der Beteiligung fur die Geschéftsjahre 2007 und 2008. Die Er-
mittlung erfolgt nach Vorlage des Abschlusses 2008. Derzeit geht der Vorstand davon aus,
dass der zusatzliche Kaufpreis einen Betrag von T€ 250 nicht tiberschreiten wird.

VL. ANGABEN ZUR KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerl6se resultieren Uberwiegend aus Provisionserlésen aus der Vermittiung von ge-
schlossenen Fonds und werden im Wesentlichen im Inland erzielt.

In 2008 hat die Trading GmbH und die Sales GmbH erstmals Nettoverluste aus Wertpapierge-
schéften in Hohe von mit den in gleicher Hohe im Rahmen von Fair Value Swaps erzielten Ge-
winnen verrechnet. Die Fair Value Swaps dienten zur Absicherung von Marktwertschwankun-
gen kurzfristig gehaltener Aktien.

Vil. SONSTIGE ANGABEN

1. Durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr waren durchschnittlich 15 (Vj. 10) Mitarbeiter beschattigt.
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2. Mitglieder des Vorstandes der Feedback AG

Im Geschéftsjahr waren folgende Personen Mitglieder des Vorstands:
e Dr. Christoph Ludz (Vorsitzender), Kaufmann, Hamburg,
« Thomas Striepe, Kaufmann, Uetersen,

* Heinz G. Eckermann, Kaufmann, Buchholz (bis 31. Marz 2008),
e Kurt Ellerbrok, Kaufmann, Hamburg (ab 1. September 2008).

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmit-
glied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Im Geschéftsjahr betrugen die Gesamtbezi-
ge der Vorstande T€ 345 (Vj. T€ 604).

3. Mitglieder des Aufsichtsrats der Feedback AG

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr wie folgt zusammengesetzt:

e Jorg Rosowski (Vorsitzender) Kaufmann, Hamburg,
¢ Dr. Arndt-Heinrich von Oertzen, Kaufmann, Hamburg,

e Marco Tomenzoli, Kaufmann, Hamburg.

Vergutungen fur den Aufsichtsrat wurden in 2008 in Héhe von T€ 35 gezahlt bzw. in Héhe von
T€ 40 fur 2008 zuriickgestellt.
4. Mitteilungen nach § 160 AktG

Am 6. August 2008 wurde der Feedback AG schriftlich mitgeteilt, dass die Lloyd Fonds AG,
Hamburg, mit mehr als 25% am Grundkapital der Feedback AG beteiligt ist.

Mit Schreiben vom 1. Januar 2009 wurde der Feedback AG mitgeteilt, dass Herr Dr. Christoph
Ludz, Hamburg, mit weniger als 25% am Grundkapital der Feedback AG beteiligt ist.

Hamburg, den 4. Marz 2009

(Dr. Christoph Ludz) (Thomas Striepe) (Kurt Ellerbrok)
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Feedback AG
Hamburg

Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr 2008

1. Geschift und Rahmenbedingungen
1.1. Geschiftstitigkeit des Feedback-Konzerns
Die Feedback AG fuhrt (iber ihre Tochtergesellschaften Finanzdienstleistungen aus.

Im Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen wurden im Jahr 2006 samtliche Anteile
der Treukonzept Vermdgensberatungs- und Vermittlungsgeselischaft mbH, Hamburg, (Treu-
konzept GmbH) und der Dr. Ludz Vermdgensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH,
Hamburg, (Dr. Ludz GmbH) als Beteiligung in die Feedback AG eingebracht. Beide Tochterge-
sellschaften beraten seit Jahren erfolgreich unabhangig und individuell Vermégens- und Anla-
geberater, Kreditinstitute, Makler und deren Kunden auf dem Gebiet der renditeorientierten Be-
teiligungen. Insbesondere werden Angebote im Bereich der geschlossenen Fonds bewertet und
in Zusammenarbeit mit Vertriebspartnern platziert.

An der in 2007 gegriindeten Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, (Feedback
Beteiligungs GmbH) und an der ebenfalls in 2007 gegriindeten Feedback Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Hamburg, (Feedback Verwaltungs GmbH) ist die Feedback AG mit jeweils 100%
beteiligt. Geschaftszweck beider Geselischaften ist die Konzeption von geschlossenen Fonds
bzw. die Ubernahme der Komplementarfunktion innerhalb von Fondsmodellen.

Im Berichtsjahr wurde die Feedback Sales GmbH, Hamburg, (Sales GmbH) gegriindet. Die
Feedback AG Ubernahm 95% der Anteile. Die Sales GmbH betreibt wie die in 2006 erworbene
Feedback Trading GmbH, Hamburg, (Trading GmbH) den Eigenhandel mit bdrsennotierten
Wertpapieren.

Im Mai 2008 Gbernahm die Feedback AG 100% der Anteile an der neu gegriindeten Feedback
Vermdgensberatungs- und Vermittiungsgesellschaft mbH, Hamburg (Feedback Vermdégens
GmbH). Die Feedback Vermégens GmbH berat Kunden im Bereich der Kapitalanlagen.

Die Anfang 2007 erworbene HGKW Holzgaskraftwerk Bad Wildungen GmbH, Hamburg,
(HGKW GmbH) errichtet ein Biomasseheizkraftwerk. Die Inbetriebnahme des Kraftwerkes ist far
das zweite Quartal 2009 terminiert. Die Feedback-Gruppe hélt an der HGKW GmbH direkt und
indirekt 75% der Anteile. In 2007 wurden 68% der Anteile an der BHG Biomasse Gesellschaft
mbH, Hamburg, (BHG GmbH) erworben. Die Gesellschaft wird sich zukinftig mit dem Handel
von Biomasse und anderen Energietragern beschaftigen.

Bevor der Geschéftsverlauf fir das Jahr 2008 dargestellt wird, soll nachfolgend zunéchst auf
die gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen eingegangen wer-
den.
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1.2. Wirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2008 war weltweit gepragt von der fortschreitenden Krise an den Finanz-, Kapital- und
Rohstoffmérkten, die schlieBlich auch massiven Einfluss auf die Realwirtschaft nahm. Nach
einem deutlichen Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise zu Jahresbeginn und der Zuriickhal-
tung der Konsumenten verstérkte sich ab Mitte des Jahres die allgemeine Verunsicherung. Mit
Voranschreiten der Kapitalmarktkrise entwickelte sich zunehmend auch eine Vertrauenskrise an
den Finanzmarkten im Rahmen derer die Beziehungen unter den Banken gestért und stark ein-
geschrankt wurden. In vielen Landern brach die Konjunktur in der zweiten Jahreshéifte massiv
ein, negative Ruckkopplungseffekte haben die Abwértsdynamik noch verstérkt. Die Regierun-
gen der groflen Wirtschaftsnationen haben deshalb noch im Jahr 2008 erste Rettungspakete
aufgelegt und Manahmen ergriffen, um die negativen Auswirkungen der globalen Finanzkrise
abzufangen, der Rezession entgegenzuwirken und Arbeitsplatze zu sichern.

Fir das weltweite Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2008 wird von einem Wachstum von nur
3,4% ausgegangen nach einem Plus von 5,2% in 2007. Das Institut fur Weltwirtschaft (IfW)
rechnet fir die Eurozone mit einer deutlichen Abschwachung des Wirtschaftswachstums auf
etwa 0,9%, fiir die USA als groRte Volkswirtschaft der Welt auf 1,2%. Auch die Expansionspha-
se der japanischen Wirtschaft ist 2008 zu Ende gegangen — sie kann nur noch ein Plus von
0,1% verzeichnen. Die Volkswirtschaften der Schwellenidnder wurden nach der dynamischen
Entwicklung in den Vorjahren ebenfalls von der Krise und der geringen Exportnachfrage in Mit-
leidenschaft gezogen, was zu einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums fuhrte.

Die deutsche Volkswirtschaft befindet sich mit einer in zwei aufeinander folgenden Quartalen
sinkenden Wirtschaftsleistung seit Ende 2008 in einer Rezession. Sie ist im Jahr 2008 deutlich
schwiécher gewachsen als in den beiden vorausgegangenen Jahren. Nach ersten Berechnun-
gen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) lag das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
(BIP) nur um 1,3% (kalenderbereinigt 1,0%) héher als im Jahr zuvor, 2007 war das BIP dage-
gen noch um 2,5% und 2006 sogar um 3,0% gestiegen.

Die Wachstumsimpulse kamen im abgelaufenen Jahr ausschlieRlich aus dem Inland. Den groR3-
ten Beitrag zur Wirtschaftsentwicklung — wenngleich mit nachgelassener Dynamik — leisteten
die Inlandsinvestitionen, speziell die Ausristungs- (+5,3%) und Bauinvestitionen (+2,7%) der
deutschen Unternehmen.

Der Auflenbeitrag, der in den letzten Jahren ein wichtiger Wachstumsmotor der deutschen
Wirtschaft war, verzeichnete hingegen einen negativen Wachstumsbeitrag von 0,3% und
bremste damit die wirtschaftliche Entwicklung. Ursache dafir war der deutlich verringerte An-
stieg der Exporte um nur noch 3,9% (2007: +7,5%) bei einer Erhéhung der Importe um 5,2%
(2007: +5,0%).

Obwohl das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte 2008 um 2,6% zunahm und damit
die héchste Wachstumsrate seit 2001 zeigte, blieben die privaten Konsumausgaben hinter dem
Anstieg zurtick. Die Sparquote der privaten Haushalte stieg dementsprechend erneut leicht an.

Das Jahr 2008 war ein erfolgreiches Jahr fur den Arbeitsmarkt, konnte dieser doch zunéchst
noch von der guten Konjunktur und einem kréaftigen Beschaftigungsaufbau profitieren. Sowohl
die Arbeitslosenzahl als auch die -quote lagen unter dem letzten Tiefstand von 2001. In den
letzten Monaten verlor die positive Tendenz jedoch bereits an Schwung und die Wirtschaftskri-
se erreichte im Dezember schlielllich auch den Arbeitsmarkt.
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Im Jahresdurchschnitt 2008 wurde gema der Bundesagentur fur Arbeit (BA) die Wirtschafts-
leistung von 40,4 Mio. Erwerbstatigen erbracht, was einem Plus von 1,5% gegenuber dem Vor-
jahr entspricht. Die Arbeitslosenquote lag im Jahresdurchschnitt bei 7,8% (3,27 Mio. Arbeitslo-
se) und damit 1,2 Prozentpunkte unter dem Vorjahr. Gleichwohl war sie in Ostdeutschland mit
13,1% nach wie vor doppelt so hoch wie in Westdeutschland mit 6,4%.

Der Staatshaushalt wies auch im Jahr 2008 nach Angaben des Statistischen Bundesamtes ein
Finanzierungsdefizit von knapp € 1,6 Mrd. auf, nachdem der Finanzierungssaldo stark durch
Einmaleffekte beeinflusst wurde. Gemessen am Bruttoinlandsprodukt ergibt sich daraus eine
Defizitquote von 0,1% nach minus 0,2% im Vorjahr.

1.3. Kapitalmarktumfeld

Im Rahmen der Finanzmarktkrise haben die US-Notenbank und die Européische Zentralbank
zunachst eine unterschiedliche Geldpolitik verfolgt. Die Federal Reserve (Fed) senkte ihren
Leitzins rasch und deutlich, in insgesamt sieben Schritten von 4,25% zu Jahresbeginn auf ein
nie da gewesenes Niveau von 0 bis 0,25% im Dezember 2008. Die Européische Zentralbank
(EZB) hingegen erhoéhte im Juli den Leitzins wegen wachsender Inflationsgefahren zunachst
noch auf 4,25%, bevor sie ihn im Oktober im Rahmen einer konzertierten weltweiten Zinssen-
kung und im November jeweils um 50 Basispunkte senkte. Anfang Dezember erfolgte schliel3-
lich die gréBte Zinssenkung in der Geschichte der EZB von 3,25 auf 2,5%.

Nach deutlich steigenden Eurokursen in den letzten zwei Jahren entwickelte sich der Euro im
Jahr 2008 uneinheitlich. So stand er am Jahresanfang bei 1,47 US-Dollar und entwickelte sich
bis zum Sommer recht positiv. In der zweiten Jahreshélfte verlor der Euro jedoch massiv an
Wert und erreichte den Jahrestiefststand mit 1,25 US-Dollar im Oktober. Insgesamt erzielte der
Euro einen Jahresveriust von knapp 4%.

Die Finanzkrise sowie die sich im Jahresverlauf abzeichnende konjunkturelle Abkihlung sorg-
ten fur eine hohe Unsicherheit an den deutschen Aktienmaérkten. Uberproportional an Bérsen-
wert verloren dabei vor allem kleine und mittlere Gesellschaften sowie Unternehmen der Fi-
nanzdienstleistungsbranche wie Banken, Versicherungen und Emissionshduser. Der Volatili-
tatsindex der Deutschen Bérse (VDAX), der die erwartete Schwankungsbreite des DAX abbil-
det, erreichte im Sog der Kapitalmarktkrise einen historischen Héchststand von tiber 60% und
zeigte damit die hohe Unsicherheit im Markt.

Der Deutsche Aktienindex (DAX) hat in 2008 nach dem erfolgreichen Vorjahr rund 40% seines
Wertes eingebiiflt. Sein Anfangsstand von knapp tber 8.000 Punkten war zugleich der héchste
Stand des Jahres 2008, den niedrigsten erreichte er mit 4.127 Punkten Ende November. Im
Oktober begann parallel zu den internationalen Indizes ein besonders starker Abwértstrend, der
in einer leichten Aufwartsbewegung zum Jahresende auf 4.810 Zahler endete.

Der TecDAX, der die 30 gréRten Technologiewerte zusammenfasst, verlor noch deutlicher,
namlich fast 48% und konnte die 1.000-Punkte Marke im abgelaufenen Jahr nicht tberspringen.
Er startete mit 974 Punkten und schloss mit 508 Punkten, wobei sein zwischenzeitlicher
Tiefstand bei 431 Punkten lag.

Auch die Nebenwerte-Indizes litten stark unter der Krise und verloren massiv an Wert. Der Mid
Cap Index MDAX buRte im Jahresverlauf rund 43% ein und schloss mit 5.600 Punkten. Mit ei-
nem Minus von 46% gab der Small Cap Index SDAX noch mehr nach und wurde in der Nega-
tiventwicklung nur von dem Entry Standard Index Ubertroffen, der im Jahr 2008 sogar Uber
50% verlor.
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Weltweit standen die Aktienmarkte im Jahr 2008 unter dem Druck der angespannten Finanz-
markte, der anhaltenden Unsicherheit im Immobiliensektor sowie dem massiven Inflationsdruck
und zeigten sich dementsprechend volatil.

So verlor der Weltleitindex Dow Jones in 2008 knapp 34%, der Européische Auswahlindex Euro
Stoxx verzeichnete sogar ein Minus von 42% im Jahresverlauf und sackte auf unter 4.000
Punkte ab. Auch der amerikanische Aktienmarkt litt massiv unter den gesamtwirtschaftlichen
Entwicklungen. Der Index der 500 gréften, bérsennotierten US-amerikanischen Unternehmen,
der Standard & Poor's 500-Index, verlor rund 38% seines Wertes und stand am Jahresende
unter der wichtigen 1.000-Punkte Marke. Ebenso litt die Technologiebérse NASDAQ, deren
Indizes NASDAQ Composite und NASDAQ 100 im Laufe des Jahres jeweils Uber 40% verloren.

Die Bérsen der Schwellenlander konnten die positive Entwicklung des Vorjahres nicht fortset-
zen und brachen in 2008 reihenweise ein. Der MSCI Emerging Market Index als Kursbarometer
verlor fast 50%, die Leitindizes von Brasilien, Indien, China und Russland bufiten zwischen 40
und 60% ein.

Die Finanzkrise hat im Jahr 2008 unter den deutschen Anlegern zu einer weiteren Verunsiche-
rung gefuihrt und auch die Reputation der Institution Bérse und der Aktie haben erheblichen
Schaden erlitten. Konsequenz daraus ist neben der signifikanten Anderung des Spar- und An-
lageverhaltens der privaten Haushalte, bei denen nur noch bonitatsstarke und sehr liquide Pro-
dukte eine Chance haben, ein anhaltender Riickgang der Anlegerzahlen.

So waren laut Deutschem Aktieninstitut (DAI) in 2008 nur noch 9,3 Mio. bzw. 14,4% der Bevél-
kerung in Aktien oder Aktienfondsanteilen engagiert. Gegentiber dem Vorjahr bedeutet dies
einen Riickgang um eine Million Anleger bzw. um fast 10%. Dieser deutliche Rickzug der An-
leger vollzog sich vor allem im zweiten Halbjahr 2008, in dem es nur noch 8,8 Mio. Anleger (ers-
tes Halbjahr: 9,8 Mio.) gab, entsprechend einer Quote von 13,5% der Bevélkerung.

Die Zahl der reinen Aktionare, die ausschliefllich Aktien besitzen, blieb in 2008 noch konstant
bei knapp 2,2 Mio. (2007: 2,4 Mio. Anleger), bei den Anlegern, die ausschliefllich in Fonds in-
vestierten, war hingegen ein dramatischer Einbruch im Jahresverlauf zu verzeichnen. Die Zahl
sank von 6,3 Mio. im ersten Halbjahr 2008 (und auch in 2007) um 17,6% auf 5,2 Mio. im zwei-
ten Halbjahr und damit den tiefsten Stand seit fast zehn Jahren (Gesamtjahr 2008: 5,8 Mio.).
Insbesondere die Gemischten Fonds litten hier unter dem Ruckgang.

1.4. Entwicklung der Fondsindustrie

Die internationale Finanzkrise wirkte sich auch auf den Markt der geschlossenen Fonds aus.
Verlief das erste Halbjahr noch zufrieden stellend, kam mit der Insolvenz des Bankhauses Leh-
man Brothers im September 2008 das Geschéft mit den geschlossenen Fonds in weiten Teilen
zum erliegen. Das anschlielfende 4. Quartal war geprégt durch verunsicherte Anleger sowie
Problemen bei den Projekifinanzierungen. Das sonst als absatz- und umsatzstarkstes Quartal
geltende 4. Quartal verlief entsprechend enttauschend. Im Wesentlichen aufgrund der Entwick-
fungen im letzten Quartal wurden im Bereich der geschlossen Fonds in 2008 25% weniger Ei-
genkapital platziert als im Vorjahr. Das platzierte Eigenkapital belief sich auf € 8,3 Mrd. Beim
Fondsvolumen, also Eigenkapital plus Fremdkapital, betrug der Riickgang 24%. Hier standen
am Jahresende rund € 15,4 Mrd. zu Buche. Bei geschlossenen Immobilienfonds betrug der
Rickgang des platzierten Eigenkapitals 26,1% auf rund € 3,1 Mrd. Geschlossene Immobilien-
fonds blieben aber mit einem Marktanteil von ca. 37% das starkste Marktsegment.
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Die Schifffonds, mit einem Marktanteil von knapp 30% zweitstarkste Assetklasse, kamen mit
einem Ruckgang von rund 22% beim platzierten Eigenkapital aus ca. € 2,5 Mrd. vergleichswei-
se glimpflich davon und konnten gegeniiber den Immobilienfonds Marktanteile gewinnen. Einen
sehr starken Platzierungsriickgang verzeichneten die Private-Equity- und Infrastruktur-Fonds
mit einem Minus von tiber 50% auf nur noch € 0,8 Mrd. Deren Marktanteil belief sich auf rund
9%. Lebensversicherungsfonds mussten Verluste gegeniiber dem Vorjahr von 58% hinnehmen.
Hier konnten nur ca. € 0,4 Mrd. bei den Anlegern platziert werden. Positiv entwickelten sich hin-
gegen Spezialitdtenfonds wie Flugzeugfonds (plus 165% auf € 0,7 Mrd. platziertem Eigenkapi-
tal) und Waldfonds. Bei Waldfonds konnte Eigenkapitalvolumen von € 45 Mio. an Kunden ver-
mittelt werden.

Beim Vertrieb der Anteile verloren Banken gegeniber den so genannten freien Vertrieben und
Vertriebspools, vor allem aufgrund eines sehr schwachen letzten Quartals an Marktanteilen.
Der Marktanteil der Banken bel&uft sich auf ca. 38%. Die freien Vertrieben und Vertriebspools
erreichten einen Marktanteil von 43%. Uber sonstige Vertriebswege wurden 19% des Platzie-
rungsvolumens abgesetzt.

1.5. Geschiftsverlauf des Konzerns im Jahr 2008

Kapitalerhbhung

In der Hauptversammlung vom 28. Februar 2006 wurde der Vorstand der Feedback AG er-
méchtigt, bis Ablauf des 28. Februar 2011 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch die Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt héchstens um € 3.900.000,00 zu erhéhen (geneh-
migtes Kapital).

Aufgrund dieser Erméachtigung hat der Vorstand am 22. Januar 2008 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates mit Datum vom 22. Januar 2008 beschlossen, das Grundkapital der Feedback AG
von € 11.807.927,00 um bis zu € 3.900.000,00 auf bis zu € 15.707.927,00 durch Ausgabe von
bis zu 3.900.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie (Stlickaktien) gegen Bareinlagen zum
Ausgabebetrag von € 2,00 je Aktie zu erhéhen. Die jungen Aktien sind ab dem 1. Januar 2008
voll gewinnberechtigt. Die Kapitalerhhung wurde vollsténdig gezeichnet und am 11. Marz 2008
in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen.

In der Hauptversammlung vom 15. Juli 2008 wurde der Vorstand der Feedback AG erméchtigt,
bis Ablauf des 14. Juli 2013 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes durch die Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmalig, insgesamt héchstens um € 7.853.960,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital).

Griindung weiterer Tochtergesellschaften

An der im Berichtsjahr gegrindeten Sales GmbH ist die Feedback AG mit 95% und der eben-
falls in 2008 gegriindeten Feedback Vermégens GmbH mit 100% beteiligt.

Die Feedback Beteiligungs GmbH hat im Méarz 2008 mit der Dachfonds Deutsche Schifffahrt
GmbH & Co. DDS 10 KG, Hamburg, der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 11
KG, Hamburg, und der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 12 KG, Hamburg,
drei Vorratsgesellschaften fir kiinftige Dachfondsprojekte gegriindet.
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Im April 2008 hat die Feedback AG eine 5%-Beteiligung an der Luxembourg Financial Group
Holding SA, Luxemburg, (LFG Holding SA) erworben und sich damit einen gruppeneigenen
Zugang zum Markt der Strukturierten Produkte gesichert. Damit reagiert die Gesellschaft auf
den Paradigmenwechsel in der Finanzbranche und erweitert die eigene Wertschépfungskette
auch im internationalen Geschaéft.

Im Juli 2008 beteiligte sich die Feedback AG mit 12,5% an dem banken- und versicherungsu-
nabhéngigen Vertriebsunternehmen BSC Neutrale Allfinanz-Vermittlungs-GmbH, Kronach,
(BSC GmbH) mit dem die Gesellschaft bereits seit 2006 erfolgreich zusammenarbeitet. Die Ko-
operation dient der Feedback AG zur Starkung ihrer Vertriebsbasis und der regionalen Diversi-
fikation.

Dividendenausschittung

Fur das Geschéaftsjahr 2007 hatten Aufsichtsrat und Vorstand der Hauptversammlung vorschla-
gen, eine Dividende in Hohe von € 0,09 je Aktie auf das dividendenberechtigte Grundkapital
auszuschutten. Die Hauptversammlung der Feedback AG hat am 15. Juli 2008 diesem Vor-
schlag mehrheitlich zugestimmt. Mitte Juli 2008 wurde eine Gesamtdividende in Hohe von
€ 1,1 Mio. an die Aktionare ausgeschittet.

Zufriedenstellendes Geschaftsjahr im schwierigen Umfeld

Die Feedback-Gruppe hat im Geschéftsjahr 2008 aufgrund der sich seit Oktober 2008 zuspit-
zenden Banken- und Finanzkrise ihren Wachstumspfad nicht fortsetzen kénnen. Lagen die ope-
rativtatigen Tochtergesellschaften bei der Vermittlung von Eigenkapital im Bereich der ge-
schlossenen Publikumsfonds noch deutlich Uber den Vorjahreswerten, brach das Vermittlungs-
geschéft im letzten Quartal ein. Diese Entwicklung traf die Gesellschaft zu Beginn des Quartals,
welches traditionell das Quartal mit den hochsten Platzierungszahlen ist. Aufgrund des sehr
schwachen letzten Quartals konnten die Vorjahresplatzierungszahlen nicht erreicht werden.
Durch die operativen Tochtergesellschaften konnte 2008 Eigenkapital in Hohe von
€ 146 Mio. (Vorjahr € 166 Mio.) eingeworben werden. Das Zeichnungsvolumen lag somit um
12% unter dem Vorjahreswert. Der Riickgang fiel damit aber deutlich schwécher aus als der
des Branchendurchschnitts. Gefragt waren in 2008 insbesondere Schiffsbeteiligungen, Contai-
ner und Immobilienfonds. Schwach hingegen war das Interesse an Fonds for Erneuerbare
Energien sowie Private Equity-Fonds. Darliber hinaus konnte Gber Private Placements Eigen-
kapital in Héhe von € 7 Mio. sowie sonstige Kapitalanlagen in Hohe von € 12 Mio. platziert wer-
den. Entsprechend niedriger fielen daher auch die Ergebnisabfiihrungen und Ausschittungen
der Tochtergesellschaften aus. Vor dem Hintergrund des &uferst schwierigen Umfeldes sind
die in 2008 realisierten Platzierungszahlen als zufrieden stellend anzusehen.
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Die wesentlichen Kennzahlen der Ertragslage des Konzerns im Geschéftsjahr 2008 ergeben

sich wie folgt:

Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrége
Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Beteiligungsergebnis

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

Abschreibungen
Zinsergebnis

Ergebnis vor Steuern (EBT)
Ertragssteuern

Jahresiiberschuss

Verlustanteile anderer Gesellschafter
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Einstellung in Gewinnriicklagen

Ausschittungen

Bilanzgewinn (+) /-verlust (-)

1.703

-500
-167

1.046
-377
669
25
195
-115
-1.063

-289

2007
TE

17.904
37.737
-1.192
-52.369
65
2.145

-525
79

1.699
-787

912

-708

195

Die Umsatzerlése von T€ 22.460 resultieren aus Provisionserldsen aus der Vermittlung von
geschlossenen Fonds sowie Erlésen aus der WeiterverduRerung von geschlossenen Fonds.
Die sonstigen betrieblichen Erirdge beinhalten vornehmlich Ertrdge aus Wertpapiereigenhan-
delsgeschaften in Hohe von € 22,1 Mio. Den Erlésen stehen Personalaufwendungen in Héhe
von T€ 1.213 und sonstige betriebliche Aufwendungen von T€ 41.923 gegeniber. Im letzten
Quartal 2008 hat der Vorstand der Feedback AG zur Sicherung der zukunftigen Ertragsfahigkeit
ein umfangreiches Kostensenkungsprogramm beschlossen und dessen Umsetzung eingeleitet.
Im Rahmen dieses Kostensenkungsprogramms hatte der Vorstand einen Tantiemeverzicht fur
das Geschéftsjahr 2008 ausgesprochen. Der Minderaufwand aus dem Tantiemeverzicht wurde
durch den Anstieg der Beschaftigtenzahl Gberkompensiert, so dass sich die Personalaufwen-

dungen im Ergebnis um T€ 21 erhéhten.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten neben den an die Vertriebspartner auszu-
zahlenden Vermittlungsprovisionen und Aufwendungen fir den Erwerb von zur Weiterveraufle-
rung gedachter Zweitmarktanteile an geschlossenen Fonds in Hhe von € 19,7 Mio. Aufwen-
dungen aus Wertpapiereigenhandel in Héhe von € 21,0 Mio.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) reduzierte sich von T€ 2.145
in 2007 auf T€ 1.703 in 2008.

Die Abschreibungen von T€ 500 (Vorjahr: T€ 525) enthalten Abschreibungen auf Geschaftswer-
te aus der Kapitalkonsolidierung von T€ 453. Nach Beriicksichtigung des negativen Zinsergeb-
nisses von T€ 157 belauft sich das Ergebnis vor Steuern (EBT) auf T€ 1.046. Es liegt damit um
T€ 653 unter dem des Vorjahres. Auf Grundlage des EBT ergibt sich eine Umsatzrendite von
4, 7% (Vorjahr: 9,5%).

2.2. Vermogenslage

Die Vermégenslage des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

31.12.2008 31.12.2007

T€ in % T€ in %
Aktiva
Immaterielle Vermogensgegensténde 5517 16,2 5.982 25,6
Sachanlagen 1.802 53 668 2,9
Finanzanlagen 9.610 28,1 3.544 15,2
Langfristiges Vermdégen 16.929 49,6 10.194 43,7
Kurzfristige Forderungen
und sonstige Vermogenswerte 16.696 48,9 11.859 50,7
Flussige Mittel 529 1,5 1.317 56
Kurzfristige Vermoégen 17.225 50,4 13.176 56,3
Bilanzsumme 34.154 100,0 23.370 100,0
Passiva
Eigenkapital 19.585 57,3 12.127 51,9
Kurzfristige Rickstellungen 1.199 3,5 1.265 54
Kurzfristige Verbindlichkeiten 13.370 39,2 9.978 427
Bilanzsumme 34.154 100,0 23.370 100,0

Die immateriellen Vermégensgegenstiande des Anlagevermdgens enthalten im Wesentlichen
die aus der Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften hervorgegangenen Geschaftswer-
te. Unter den Finanzanlagen wird die Beteiligung an der Netfonds GmbH, Hamburg, ausgewie-
sen. Ebenfalls sind hier die in 2008 erworbenen Beteiligungen an der LFG Holding SA und an
der BSC GmbH erfasst.
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Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstédnde enthalten neben Forderungen aus
Provisionsanspriichen gegenuber Initiatoren im Wesentlichen Steuererstattungsanspriiche in
Hohe von T€ 5.190. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten Bankdarlehen in Héhe von
T€ 2.953.

Das langfristig gebundene Vermdégen betragt 49,6% der Bilanzsumme gegentber einer Eigen-
kapitalquote von 57,3%. Damit ist der Konzern mehr als fristenkongruent finanziert.

2.3. Finanzlage

Zum Bilanzstichtag stehen Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von T€ 529 entsprechenden
Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 2.953 gegenliber. Daneben Ubersteigt das kurzfristige Ver-
mdgen die kurzfristigen Verbindlichkeiten um T€ 3.855.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten setzen sich aus kurz- und langfristigen Ver-
bindlichkeiten zusammen. Die Kontokorrentverbindlichkeiten werden dabei mit einem fixen
Zinssatz verzinst. Darlehen sind samtlich in Euro ausgegeben und werden in der Regel mit ei-
nem fixen Zinssatz verzinst.

Das Investitionsvorhaben des Konzerns im Hinblick auf die Errichtung und Inbetriebnahme ei-
nes Holzgaskraftwerkes durch die HGKW GmbH wird voraussichtlich in der ersten Jahreshalfte
2009 abgeschlossen.

Die Geschéftsfilhrung schatzt die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Feedback AG vor
dem Hintergrund der Banken- und Finanzkrise als zufrieden stellend ein.

3. Risikobericht

Auswirkungen aus dem im Jahr 2004 beendeten Insolvenzverfahren

Aufgrund des rechtskraftig bestatigten Insolvenzplanes beschrénken sich die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft aus ehemaligen Insolvenzforderungen auf die im Rahmen des Insolvenzplan-
verfahrens festgestellten Forderungen der Insolvenzgléubiger. Die Erlése aus treuh&nderisch
eingezogenen Alt-Forderungen werden auf Anderkonten verwaltet und auf die Glaubiger ver-
teilt. Auf den danach verbleibenden Restbetrag ihrer Forderungen haben die Glaubiger im
Rahmen des Insolvenzplanverfahrens verzichtet. Finanzielle Risiken fur die Gesellschaft kén-
nen sich aus der weiteren Abwicklung des Insolvenzplanes daher nicht ergeben.

Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Entsprechend den unternehmerischen Zielen der Feedback AG versucht der Vorstand bei sei-
nem Streben nach nachhaltigem und ertragreichem Wachstum keine unangemessenen Risiken
einzugehen. Im Rahmen der Geschaftstatigkeit ist das Unternehmen jedoch verschiedenen
Risiken ausgesetzt, die nicht nur im Zusammenhang mit dem laufenden operativen Geschaft,
sondern auch in Verdnderungen des Umfeldes begriindet sind bzw. sein kénnen.

Neben Risiken im Rahmen der Konjunkturentwicklung oder der Zinsentwicklung kénnen sich
Risiken aus Veranderungen an den Kapitalméarkten oder dem gesetzgeberischen sowie politi-
schen Umfeld ergeben. Die Entwicklung der Kapitalmarkte hat dabei direkten Einfluss auf die
durch den Konzern vermittelten Zeichnungsvolumina.
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Zudem konnen sich Risiken im Wettbewerbsumfeld ergeben, beispielsweise durch eine Konso-
lidierung innerhalb der Branche. Die Feedback AG begegnet diesen Risiken durch eine fortlau-
fende Beobachtung des Wettbewerbs und durch die Kontaktpflege zu potenziellen Kooperati-
onspartnern und moglichen Beteiligungen, um so selbst aktiv eine Konsolidierung begleiten zu
kénnen.

Zudem gilt es zu beachten, dass der Markt insgesamt im Vergleich zur eigenen Unternehmens-
gréRe ein derart hohes Volumen vorweist, dass selbst ein Zusammenschluss grolerer Wettbe-
werber sich auf die Position der Feedback AG kaum negativ auswirken durfte.

Zur Beherrschung dieser Risiken hat die Feedback AG ein Risikomanagementsystem entwi-
ckelt. Die Einfuhrung desselben wird voraussichtlich im 1. Quartal 2009 beendet sein. Es gilt,
eventuelle Risiken zu vermeiden oder zumindest zu minimieren und nur solche Risiken einzu-
gehen, die im Rahmen der Wertschépfung unvermeidbar sind. Das Risikomanagementsystem
stellt sicher, dass mégliche Risiken identifiziert und klassifiziert sowie fortlaufend beobachtet
werden.

Weiterhin begegnet die Feedback AG dem Risiko der Marktkonsolidierung bzw.
-verdrangung durch die Positionierung ihres Geschaftsmodells, basierend auf einer individuel-
len, qualitatsbewussten und neutralen Beratung der Vertriebspartner und Kunden. Dieser An-
satz und die entsprechende Positionierung schitzen die Tochtergesellschaften der Feedback
AG und damit auch die Feedback AG selbst durch die bewusste Abgrenzung zum Wettbewerb.
Die Geschaftstitigkeit der Trading GmbH und der Sales GmbH sind u. a. auch abhangig von
der zukiinftigen Entwicklung der gesetzlichen und hier insbesondere der steuerlichen Rahmen-
bedingungen.

Méglichen Risiken aufgrund der Entwicklung der den einzelnen Beteiligungsfonds zu Grunde
liegenden Méarkte wird dahingehend entgegengewirkt, dass Abhéngigkeiten von einzelnen Pro-
duktkategorien und/oder Initiatoren minimiert werden.

Als Vermittler von Fondsbeteiligungen sind die Treukonzept GmbH und die Dr. Ludz GmbH
abhéangig von der Verfugbarkeit addquater Beteiligungsprodukte. Durch frihzeitige Jahrespla-
nungsgesprache mit den Initiatoren von Beteiligungsfonds wird der Beschaffungsmarkt analy-
siert und die Verfugbarkeit von attraktiven Produkten u. a. durch Vereinbarungen von Festab-
nahmegarantien oder Kontingenten gesichert.

Ein Liquiditatsrisiko besteht aufgrund der hohen kurz- und mittelfristig verfugbaren Liquiditat
nicht.

Das Geschéft, die Ergebnisentwicklung und die Finanzausstattung kénnen durch die vorge-
nannten oder auch weiteren Risiken beeintrachtigt werden. Deshalb wird die Feedback AG Ri-
siken weiter kontinuierlich beobachten, die Wirksamkeit einzelner Gegenmaflnahmen prifen
und das Risikomanagementsystem weiterentwickeln.

4, Nachtragsbericht

Im Januar 2009 hat die Feedback AG mit der Feedback Finance AG, Hamburg, (Finance
GmbH) eine weitere Tochtergesellschaft gegriindet. Die Feedback AG hat dabei 100% der An-
teile ibernommen. Die Finance GmbH wird im Bereich des Wertpapiereigenhandels tatig wer-
den.
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5. Prognosebericht

Der Markt fur geschlossene Fonds ist im letzten Quartal 2008 eingebrochen. Eine wesentliche
Ursache lag in der starken Verunsicherung der Anleger - hervorgerufen durch die Banken- und
Finanzkrise im Zusammenhang mit der Insolvenz des Bankhauses Lehman Brothers. Durch
weltweite RettungsmaBnahmen aller maf3geblichen Staaten wurde zwar verhindert, dass das
globale Finanzsystem aufgrund der Vertrauenskrise gegeniiber den Banken und der Banken
untereinander kollabierte. Zu Beginn des Jahres 2009 ist die fur die aktuellen wirtschaftlichen
Probleme urséchliche Subprime-Krise noch nicht bewéltigt. Die Unsicherheit Gber mégliche wei-
tere Abwertungserfordernisse bei einigen Banken und die damit verbundenen weiteren notwen-
digen staatlichen Stiitzungsmafinahmen fihrten noch nicht zu dem erhofften schnellen Vertrau-
ensriickgewinn gegeniiber den Banken und zwischen den Banken. Als Folge dieser Vertrau-
enskrise haben sich trotz umfangreicher Senkungen der Leitzinsen durch die Notenbanken die
Refinanzierungsmoglichkeiten weiter verschlechtert. Schwierige Refinanzierungsméglichkeiten
und durch Abschreibungen schwindendes haftendes Eigenkapital der Banken fiihren weiterhin
dazu, dass die Kreditvergabevolumina der Banken und damit die Finanzierungs- bzw. Refinan-
zierungsmaoglichkeiten der Unternehmen nicht in dem eigentlich notwendigen Ausmal} vorhan-
den sind.

Vor diesen Problemen stehen in 2009 auch geschlossene Fonds, die zu einem nicht unwesent-
lichen Teil fremdfinanziert waren. Fur Initiatoren von geschlossenen Fonds wird es zunehmend
schwieriger, fur gute Projekte entsprechende Eigenkapitalvor- bzw. Projektfinanzierungen zu
finden. Das Angebot an geschlossenen Fonds wird voraussichtlich in 2009 auch durch die sich
verschlechternden realwirtschaftlichen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Banken wer-
den zukiinftig bei sich verstarkender Krise héhere Anforderungen an die Kreditwirdigkeit von
Kreditnehmern stellen. Bei im vergleichsweise niedrigen Anschaffungs- und Finanzierungskos-
ten werden die Anbieter verstarkt auf die Solvenz der Vertragspartner wie Charterer und Mieter
Wert legen mussen, um Uberhaupt entsprechende Finanzierungszusagen von Banken zu be-
kommen.

Auch zu Beginn des neuen Geschéftsjahres ist die Zuriickhaltung der Anleger noch nicht tber-
wunden. Die Zuriickhaltung auf der Nachfrageseite wird verstérkt durch die seit Anfang 2009 fir
den Anleger spirrbare weltweite realwirtschaftliche Krise. Fir das Jahr 2009 wird far die Bun-
desrepublik Deutschland Ubereinstimmend mit einem Rickgang des Bruttosozialproduktes in
historischem Ausmaf gerechnet. Besonders stark betroffen von dieser globalen Krise sind ins-
besondere exportabhéngige Branchen. Volkswirtschaftlich bedeutsame Branchen wie Automo-
bil- und Chemische Industrie haben zum Ende des Jahres 2008 bzw. zu Beginn des Jahres
2009 Produktion und Beschéftigung aufgrund anhaltender Nachfrageschwéche in bislang nicht
gekanntem Ausmaf reduziert. Die Bundesagentur fir Arbeit geht fur Deutschland fir das Jahr
2009 vom einem jahresdurchschnittichem Anstieg der Arbeitslosenzahl um mindestens
0,5 Mio. Arbeitnehmer und einem starken Anstieg der Kurzarbeit aus. Weltweit initiierte Kon-
junkturprogramme sollen die Weltwirtschaft wieder auf Wachstumskurs bringen. Die Bundesre-
gierung geht in ihrem Jahreswirtschaftbericht fir 2009 dennoch von einem Ruckgang des Brut-
toinlandsproduktes von ca. 2,25% aus. Mit einer konjunkturellen Erholung der Welt und damit
auch der stark exportabhéngigen deutschen Wirtschaft wird frihesten im zweiten Halbjahr 2009
gerechnet. GemaR Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds wird das globale Wachs-
tum fur das gesamt Jahre 2009 weniger als 1% betragen und damit die niedrigste Wachstums-
rate der letzten 60 Jahre sein.
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Vor diesem Hintergrund lasst sich das in 2009 platzierte Eigenkapitalvolumen im Bereich der
geschlossenen Fonds nur schwer voraussagen. Optimistisch stimmt der Umstand, dass es sich
bei geschlossenen Fonds um transparente, auf Sachwerten basierende Anlagen handelt, die
sich von anderen Anlagealternativen deutlich abheben. Die Investition in Sachwerte bietet den
Anleger Schutz vor Inflation, die aufgrund der erheblichen Ausdehnung der Geldmenge durch
die umfangreichen Konjunkturprogramme zu erwarten ist. Gleichzeitig finden auf allen Markten
Preiskorrekturen statt, was den Ankauf von attraktiven Objekten zu historisch giinstigen Preisen
ermoglicht. Zudem sinken die Zinsen flr Festgeld und Anleihen. Dadurch werden die Renditen
geschlossener Fonds attraktiver gemacht.

Aufgrund der Einbindung der Treukonzept GmbH und der Dr. Ludz GmbH in die Feedback-
Gruppe werden die beiden Gesellschaften in 2009 von der strategischen Ausrichtung der Feed-
back-Gruppe profitieren. Aufgrund der per Ende Dezember 2007 erfolgten Beteiligung der
Feedback AG an der Netfonds GmbH kénnen beide Tochtergesellschaften ihren Vertriebspart-
nern ein Produkthaftungsdach sowie den Zugriff auf Investmentfonds, Versicherungen und Vor-
sorgeprodukte bieten. Die Feedback-Gruppe wird in 2009 ihren Vertriebspartnern attraktive
Schiffsbeteiligungen und Anlagen im Bereich der Regenerativen Energien exklusiv bzw. teilex-
klusiv anbieten. Die in 2007 gestartete Dachfondsreihe wird durch die Feedback Beteiligungs
GmbH durch die Emission eines eigenen Zweitmarktportfolios sowie eines Multi-Assets-Fonds
in 2009 erganzt. P+R Container werden auch in 2009 ein zuverlassiges Ertragsstandbein der
Feedback-Gruppe sein.

Unterstitzt wird diese Entwicklung durch die qualifizierte Beratung als Kernkompetenz der Un-
ternehmensgruppe, sowie durch den Umstand, dass es gelungen ist, auch bei schwierigen Ein-
kaufsbedingungen Uber attraktive Beteiligungsangebote mit z.T. Alleinstellungsmerkmalen ver-
figen zu kénnen.

Im Bereich des Wertpapiereigenhandels werden die Sales GmbH und die Finance GmbH wei-
terhin die sich ihr bietenden Méglichkeiten ausschépfen und ihren Ergebnisbetrag steigern.

Im letzten Quartal 2008 hat der Vorstand der Feedback AG in Anbetracht der méglichen Aus-
wirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise ein umfangreiches Kostensenkungsprogramm flr
das Geschéftsjahr 2009 beschlossen. Ziel des Programms ist es, flexibel auf die méglichen
Auswirkungen der Krise auf unsere Ertragslage reagieren zu kénnen und durch Sach- und Per-
sonalkosteneinsparungen die Ertragskraft der Feedback-Gruppe zu sichern. Vor diesem Hinter-
grund erwartet der Vorstand der Feedback AG fiir 2009 ein Geschaéftsjahr mit grof3en Heraus-
forderungen. Aufgrund der Positionierung der Feedback-Gruppe im Markt sowie den schon ein-
geleiteten Malnahmen geht der Vorstand davon aus, spétestens in 2010 auf den bis ein-
schlieRlich 2008 beschrittenen erfolgreichen Wachstumspfad zurlickkehren zu kénnen.

Hamburg, den 4. Mérz 2009

(Dr. Christoph Ludz) (Thomas Striepe) (Kurt Ellerbrok)



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
An die Feedback AG:

Wir haben den von der Feedback AG, Hamburg, aufgesteliten Konzernabschluss -
bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und  Verlustrechnung,
Konzernkapitalflussrechnung, Konzerneigenkapitalspiegel und Konzernanhang - und
den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschiuss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmé&Riger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaéRiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdégens-, Finanz-, und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschiuss und
Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschiuss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundiage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukuniftigen Entwickiung zutreffend dar.

Hamburg, den 4. Marz 2009

Nérenberg « Schroder
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Thiel Michels
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer



