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KONZERNBILANZ

ZUM
31. DEZEMBER 2007
FEEDBACK AG
Hamburg
AKTIVA PASSIVA
3M.12.2007 31.12.2006 M. 122007 31.12.2006
€ € € €
A. Anlagevermigen A. Elgenkapital
. immaterielle Verm&gensgegenstande I. Gezeichnetes Kapital 11.807.927,00 11.807.927,00
1. Lizenzen und ahnliche Rechte B6.263,00 121.279,50 IIl. GewinnrOcklagen 126.412,63 §7.326,25
2. Geschaftswerte 5.805.831,87 6.344.126,83 lll. Kanzembilanzgewinn 194.832,59 55.306,07
V. Anteile anderer Gesellschafter -1.943,88 0,00
5.881.894 97 6.465.406,33
If, Sachaniegen 12.127.328,34 11.920.558,32
1. andere Anlagen, Belriebs- und Geschaftsausstattung 62,187,00 G6.046,50
2, gelelstete Anzahlungen und Anlagen im Bau 605.953,563 0,00
668.150,53 66.046,50 B. Rilckstallungen
lIl. Finanzanlagen 1. Steuerrlckstellungen 538.215,65 81.00%5,00
1. Antefie an verbundenen Unternehmen £.520,00 17.500,00 2. sonstige Ruckstellungen 726.290,42 668.334,81
2. Antefle an assoziierten Unternehmen 3.025.584,15 0,00
3. Beteiligungen 156.421,52 78.787,15 1.264.506,07 749.330,81
4. Sonstige Ausleihungen 351.821,93 229.8086,15
3.543.347,80 326.103,30
G. Verbindlichkaiten
10.193.393,10 6.857.556,13
B, Umlaufvermbgsn 1. Verbindlichkeilen gegentiber Kreditinstitutan 059 006,60 603.833,03
2. Verbindlichkeiten aus Liefarungen und Leistungen 3.726.260,80 4.134.456,85
I. Forderungen und sonslige Vermbgensgegenstande 3. Verbindlichkeitan gegentibar verbundenan Unternehmen 0,00 0,00
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.483.470,04 4.581.426,39 4. Verbindlichkeiten gegeniber Betefligungsuntzmehmen 40.000,00 0,00
2. Forderungen gegeniiber verbundenan Untemehtnen 0,00 1.464,60 5. sonstige Verbindlichkeitan 5.253.386, 24 6.675.340,70
3. Farderungen gegeniber Bateiligungsuntemehmen 117.755,66 0,00 - davon aus Steuern € 238.891,50 (V]. € 61.452,81)
4. sonsltige Vermigensgegenstinds 7.217.325,48 11.605.620,32 - davon im Rahmen der sozialen 0.978.753,64 11.413.430,68
Sicherheit € 93.817,62 {V]. € 94.632,16)
11.828.551,18 16.188.511,31
Il. Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere 2.102,00 2.102,00
1)l. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.317.370,96 1.016.636,27
13.148.024 14 17.207.248 58
C. Rechungsabgrenzungsposten 20.170,81 18.524,10
23.370.588,05 24.083.329,81 23,370.588.05 24.083.320,81
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007

FEEDBACK AG
Hamburg

Umsatzerlése

sonstige betriebliche Ertrége
Personalaufwand

a) Lohne und Gehaiter

b) soziale Abgaben
- davon fir Altersversorgung € 2.830,00 (V. € 1.884,08)

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiifistitigkeit
Aulierordentiiche Ertrdge

AuBerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Konzernjahresiiberschuss

Verlustanteile anderer Gesellschafter
Konzerngewinn- und Verlustvortrag
Einsteliungen in die Gewinnriicklagen
Ausschuttung

Konzernbilanzgewinn

2007 2006
€ €

17.903.423,91 14.005.391,67
37.737.207,11 24.514.786,57
~1.086.383,53 -761.033,23
-105.492,14 -91.659,47
-1.181.875,67 -352.692,70
-524.801,27 -504.374,31
-52.368.771,77 -37.259.780,72
65.124,92 73.185,83
3.155.456 61 13.323.377,00
-34,02 -382,72
-3.076.777,94 -12.632.486,39
1.698.951,88 667.024,23
154,14 6.126,33
-154,14 -6.126,33
-786.960,23 -442.777,05
911.991,65 224.247 18
5.196,87 0,00
55.306,07 -111.614,86
-69.086,338 -57.326,25
-708.475,62 0,00
194.932,59 55.306,07




KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007

FEEDBACK AG
HAMBURG

Konzernjahresiberschuss

Abschreibungen auf immaterielles Vermégen und Sachaniagen
Abschreibungen / Zuschreibungen auf Finanzanlagen
Veranderung der Rickstellungen

Gewinn Abgang Vermogensgegenstanden des Anlagevermégens
Veranderung Forderungen und andere Aktiva

Veranderung Verbindlichkeiten und andere Passiva

Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielles Vermogen
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermagens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermfgen
Ubernommene fliussige Mittel aus Erstkonsolidierungen

Cash Flow aus der Investitionstitigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
Gezahlte Dividenden

Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
Flussige Mittel am Beginn der Periode

Fliissige Mittel am Ende der Periode

2007 2006
€ €
911.991,65 224.247,18
524.801,27 504.374,31
1.574,37 382,72
515.166,26 -64.003,94
-2.598,00 0,00
437154767  -11.488.079,13
-1.802.211,92 7.514.990,12
4.517.122,56 -3.308.088,74
628.277.71 -34.762,20
-7.530,84 -171.339,37
5.600,00 0,00
-3.233.169,93 -247.306,15
2,66 219.582,58
-3.863.375,82 -233.825,14
0,00 4.007.927,00
-708.475,62 0,00
355.463,57 402.463,87
-353.012,06 4.410.390,87
300.734,69 868.476,99
1,016.636,27 148.159,28
1,317.370,96 1.016.636,27




KONZERNEIGENKAPITALENTWICKLUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2007
FEEDBACK AG
HAMBURG

Anteflseigner der Mutteruntemehmens

Antaila
Gezeichnetes Gewinn- Konzern- anderer Konzem-
Kapital riicklagen bilanzgewinn Summe Geselischafter  eigenkaptial
€ € € € € €
Stand 01.01.2006 300.000,00 0,00 -111.614,86 138.385,14 0,00 138.385,14
Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen 7.500.000,00 0,00 0,00 7.500.000,00 0,00 7.500.000,00
Kapitalerhthung gegen Barginlagen 4.007.927,00 0,00 000  4.007.927,00 0,00  4.007.927,00
Einstellungen in Gewinnrilcklagen ¢,00 57.326,25 -67.326,25 0,00 0,00 0,00
Kenzernergebnis 0,00 0,00 224.247 18 22424718 0,00 224.247,18
Stand 31.12.2006 11.807.927,00 §7.326,25 55.306,07 11.520.559,32 0,00 11.920.558,32
Anderungen Konsaolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00 3.252 99 3.252,99
Gezahite Dividenden 0,00 0,00 -708,475,62 -708.475,62 0,00 -708.475,62
Elnstellungen in Gawinnrlicklagen 0,00 50.086,38 -69.086,38 0,00 0,00 0,00
Konzemergebnis 0,00 0,00 917.188,52 917.188,52 -5.196,87 911.991,65

Stand 31.12.2007 11.807.927,00 126.412,63 194.932,59 12.120.272,22 -1.943.88 12.127.328,34




I Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Lizenzen und &hnliche Rechle
2. Geschiftswarte

Il. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschafisausstattung
2. geleistete Anzahtungen und Anlagen im Bau

. Finanzaniagen

1. Anieile an verbundenen Unternehmen
2. Anteile an assoziierten Untemehmen
3. Beteiigungen

4. Sonstige Ausleihungen

KONZERNANLAGENSPIEGEL
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31, DEZEMBER 2007

FEEDBACK AG
HAMBURG

Anschaffungs - und Herstellungskosten Kumulierte Abschrafbungen Restbuchwert
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.01.2007 Zugange Abgange 31.12.2007 01.01.2007 Zugange Abgapge Zuschreibung  31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
€ € £ € € [ € € € 13
204.613,17 7.530,84  125.881,01 86.263,00 83.333,67 42.547,34  125.881,01 0,00 0,00 86.263,00  121.279,50
6.797.246,42 4.987,39 0,00 6.802.233,81 453.119,58  453.482,25 0,00 0,00 906.601,84 5.895.631,97 6.344.126 83
7.001.859.58 12,518,23  125.881.01 6.888.486 81 538.453,26  496.029,50  1{25.881,07 0.00 _905.50184 5,081.894 97 6.465.406,33
195.873,76 2232418  155.928,54 62.269,00 129,827,268 28.771,88 158.526,94 0,00 72,00 62.197,00 66.046,50
0,00 805.953,53 0,00 605.953,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 605.953,53 0.00
19587376  628.277.71 155.928,84  668.222,53 126.827,25 2077168  158.526,94 o.oe 72,00 668.150,53 66.046,50
78.000,00 9.520,00 17.500,00 70.020,00 60.500,00 0,00 0,00 0,00 50.500,00 9.520,00 17.500,00
0,00 3.025.584,15 0,00 3,025.584,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.025.584,15 0.00
121.774,68 76.050,00 0,00  197.824,68 42.877,53 34,02 6,00 1.608,3% 41.403,16 156.421,52 78.797,15
229.806,15  122.015.78 0,00  351.821,93 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 351.821,83 220.806,15
429.560,83 3.233.160,93 17.500,00 3.845.250,76 103.477,53 34,02 0,00 1.608,39 101.803,16 3.543.347 60 326.103,30
7.627.314,18 3.873.96587  208.308,95 11.201.870,10 768.75805  524.83520  284.407.95 1.608,39 1.008.577,00  10.193.383,10 6.857.556,13
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Feedback AG
Hamburg

Konzernanhang filr das Geschéftsjahr 2007

.  Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die Feedback AG ist als Mutterunternehmen nach § 290 Abs. 2 HGB grundsétzlich zur Aufstel-
lung eines Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes verpflichtet. Nach § 293
Abs. 1. V. m. Abs. 4 HGB ist sie jedoch von der Konzemrechnungslegungspflicht befreit, da
die dort bestimmten GréRenmerkmale nicht Gberschritten werden. Fir das Geschaftsjahr 2007
hat die Feedback AG freiwillig einen Kenzernabschluss und Kenzernlagebericht aufgestellt.

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktienge-
setzes aufgestellt. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren aufgestellt.

Die Aktien der Feedback AG werden im Freiverkehr der Bérsen Berlin - Bremen, Frankfurt am
Main, Hamburg und Stuttgart unter der ISIN DECOOAOCDRWS5 bzw. WKN AODRWS gehandelt.
Seit dem 04. Dezember 2007 sind die Aktien im Entry Standard der Deutschen Bérse AG in
Frankfurt notiert. Die Gesellschaft ist damit weder bérsennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG,
noch nimmt sie einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG in Anspruch.

Il. Konsolidierungskreis

Im Konzernabschluss sind neben der Feedback AG als Mutterunternehmen folgende Tochter-
geselischaften nach den Grundsétzen der Vollkonsolidierung einbezogen:

Name Sitz Anteil am Kapital Konsolidierungsgrund
Feedback Trading GmbH | Hamburg 100 % Mehrheit der Stimmrechte
Treukenzept Vermégens- | Hamburg 100 % Mehrheit der Stimmrechte

beratungs- und Vermitt-
lungsgesellschaft mbH
Dr. Ludz Vermdgensbera- | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
tungs- und Vermittlungs-
gesellschaft mbH

Feedback Beteiligungsge- | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
sellschaft mbH
Feedback Verwaltungsge- | Hamburg 100% Mehrheit der Stimmrechte
sellschaft mbH
HGKW Holzgaskraftwerk |Hamburg 75% Mehrheit der Stimmrechte

Bad Wildungen GmbH

Die Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH, die Feedback Verwaltungsgesellschaft mbH und
die KGKW Holzgaskraftwerk Bad Wildungen GmbH wurden im Geschéftsjahr 2007 gegriindet
bzw. erworben und erstmalig zum 31. Dezember 2007 in den Konzernabschluss einbezogen.
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Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden die folgenden Tochterunternehmen:

Name Sitz Anteil am Kapital
BHG Biomassegesellschaft | Hamburg 75 %

mbH

E.S.T.! Marketing Services | Bergisch- 61 %

GmbH Gladbach

Auf die Einbeziehung der BHG Biomassegesellschaft GmbH, Hamburg, wurde gem. § 296 Abs.
2 HGB verzichtet, da dieses Tochterunternehmen fiar die Vermittlung eines den tatsdchlichen
Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
von untergeordneter Bedeutung ist. Auch auf die Einbeziehung der E.S.T.! Marketing Services
GmbH wurde nach § 296 Abs. 2 HGB verzichtet. Diese Gesellschaft hat bereits im Jahr 2001
thren Geschéftsbetrieb eingestellt und befindet sich in Liguidation. Die Beteiligung wurde im
Jahr 2002 auf Null abgeschrieben. Die Tochterunternehmen wurden auch nicht als assoziierte
Unternehmen behandelt. £Es wurde die Befreiungsvorschrift des § 311 Abs. 2 HGB in Anspruch
genommen, da die Beteiligungen fir die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéaltnissen ent-
sprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordne-
ter Bedeutung sind.

Zum 31. Dezember 2007 wurde erstmals die Netfonds GmbH, Hamburg, an der die Feedback
AG rund 30% der Stimmrechte héit, einbezogen. Die Anteile wurden am 28. Dezember 2007
erworben, insofern war im Geschéftsjahr 2007 noch kein anteiliges Ergebnis aus der Beteili-
gung in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Die Anschaffungskosten der
Anteile betrugen T€ 3.026. Der sich aus der Buchwerimethode ergebende Unterschiedshetrag
nach § 312 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde noch nicht ermittelt, da der Jahresabschluss der Netfonds
GmbH zum 31. Dezember 2007 noch nicht vorliegt.

Hl. Konsolidierungsmethoden

Die Einzelabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt worden. Der Kon-
zernbilanzstichtag stimmt mit dem Stichtag der Einzelabschliisse des Mutterunternehmens, der
Tochtergesellschaften und des einbezogenen assoziierten Unternehmens Gberein.

Die einbezogenen Tochtergesellschaften wurden nach der Buchwertmethode gem. § 301 Abs.
1 Satz 2 Nr. 1 HGB kapitalkonsolidiert. Die Erstkonsolidierung wurde im Falle der Treukonzept
Vermogensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH sowie der Dr. Ludz Vermogensbera-
tungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt der
erstmaligen Einbeziehung, im Falle der anderen Tochtergesellschaften zum Zeitpunkt des Er-
werbs durchgefuhrt. Die Beteiligungsbuchwerte der Muttergeselischaft wurden mit dem auf sie
entfallenden Eigenkapital der Tochtergesellschaft verrechnet. Soweit sich hierbei ein Unter-
schiedsbetrag ergab, wurde er den Vermégenswerten und Schuiden in dem Umfang zugerech-
net, wie die Zeitwerte die Buchwerte Ubersteigen; ein dann verbleibender aktiver Betrag wurde
als Geschéftswert ausgewiesen. Fir die Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungs-
geselischaft mbH ergab sich aus der Erstkonsolidierung ein Geschéftswert von T€ 4.223, fir die
Dr. Ludz Vermdégensberatungs- und Vermmittlungsgesellschaft mbH von T€ 2.572, fir die Feed-
back Trading GmbH von T€ 2 und fur die HGKW Hoizgaskraftwerk Bad Wildungen GmbH von
TES.
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Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Buchwertmethode gemaB § 312 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 HGB einbezogen. Die Ermittlung des Unterschiedsbetrags nach § 312 Abs. 1 Satz
2 HGB erfolgt auf Basis der Wertansatze zum Erwerbszeitpunkt.

Es sind alle Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage zwischen
den konsolidierten Gesellschaften eliminiert worden. Zwischengewinne aus konzerninternen
Lieferungs- und Leistungsbeziehungen waren nicht zu beriicksichtigen.

Das auf andere Geselischafter entfallende Eigenkapital wird in der Konzernbilanz unter einem
gesonderten Posten ausgewiesen. In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ist das auf an-
dere Gesellschafter entfallende Konzernergebnis ebenfalls gesondert dargestellt.

IV. Bilanzierungs- und Bewsrtungsgrundsitze

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstinde sowie die bei der Kapitalkonsolidierung ent-
stehenden derivativen Geschéftswerte werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um
planmaRige, lineare Abschreibungen auf Basis der voraussichtlichen Nutzungsdauer, aktiviert.
Fur die Geschaftswerte aus der Kapitalkonsolidierung wurde eine Nutzungsdauer von 15 Jah-
ren zugrunde gelegt.

Die Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich Abschreibun-
gen bewertet. Den planmégigen Abschreibungen liegen die erwarteten betrishsgewshnlichen
Nutzungsdauern zugrunde. Geringwertige Wirtschaftgiiter werden im Zugangsjahr voll abge-
schrieben.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten bewertet und im Falle einer voraus-
sichtlichen nachhaltigen Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden zum Nennwert bewertet; zur Abde-
ckung von Ausfalirisiken werden Einzelwertberichtigungen vorgenommen, dem allgemeinen
Kreditrisiko wird durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die auf Fremdwahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum Anschaf-
fungskurs oder zum jeweils niedrigeren (Forderungen) oder héheren (Verbindlichkeiten) Stich-
tagskurs umgerechnet.

Die Ruckstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet und beriick-
sichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten werden mit inrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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V. Angaben zur Konzernbilanz
1. Aktiva und Passiva im Zusammenhang mit dem Insolvenzplan

Der Konzernabschluss enthélt verschiedene Posten, die im Zusammenhang mit dem sanieren-
den insolvenzplan der Feedback AG vom 21. Mai 2004 stehen. Der Insoivenzplan war am
23. November 2004 durch das Amtsgericht Regensburg fir rechtskraftig erklart und das Insol-
venzverfahren gem. § 258 InsO férmlich aufgehoben worden. In Folge der Verfahrensaufhe-
bung hatte die Gesellschaft gem. § 258 Abs. 1 S. 2 InsO das Recht zuruckerhalten, tiber die
Masse frei zu verfogen. Die Feedback AG hatte die urspriinglich der Masse zustehenden For-
derungen mit Treuhandvertrag vom 21. Mai 2004 an den Insolvenzverwalter abgetreten und
diesen beauftragt, die Forderungen treuh&ndsrisch einzuziehen und den Erlés an die Gléaubiger
festgestellter Forderungen auszukehren. Ein Zeitpunkt fur den Abschluss dieses Verfahrens ist
auch zum Stichtag 31. Dezember 2007 noch nicht abzusehen.

Da im Rahmen des Insolvenzplanes die Glaubiger auf ihre Forderungen, soweit sie nicht durch
Auskehrung der vom Insolvenzverwalter treuhénderisch beigetriebenen Betrage befriedigt wer-
den, verzichtet haben, kdnnen sich aus der weiteren Abwicklung fir die Geselischaft keine fi-
nanzielien Risiken ergeben.

Zum Stichtag werden unter den sonstigen Vermégensgegenstanden an den Insolvenzverwalter
abgetretene Forderungen von € 18.148,24 (Vorjahr: € 17.410,27) ausgewiesen. Des Weiteren
betragen die noch auszukehrenden, auf Anderkonten verwalteten liquiden Mittel € 157.099,55
(Vorjahr € 152.688,50). Unter den sonstigen Riickstellungen werden Rickstellungen fur Treu-
handerkosten von € 1.750,00 (Vorjahr € 1.750,00) ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen gegeniber Insolvenzgldubigern betragen € 104.066,86 (Vorjahr:
€ 102.720,76), die sonstigen Verbindlichkeiten € 40.078,48 (Vorjahr € 39.191,78). Die auleror-
dentlichen Ertrage und Aufwendungen betreffen Ertrge und Aufwendungen aus der Treuhan-
dertétigkeit fir das Geschaftsjahr 2007.

2. Anlagevermdgen

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Konzernaniagevermégens im Geschéftsjahr 2007
findet sich im beigefligten Anlagegitter.

3. Finanzanlagen

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen ist die Beteiligung an der BHG Biomassege-
sellschaft mbH ausgewiesen, auf deren Vollkonsolidierung verzichtet wurde.

Unter den Anteilen an assoziierten Unternehmen ist die Beteiligung in Héhe von ca. 30% an der
Netfonds GmbH ausgewiesen. Geman Kaufvertrag ist der endgiltige Kaufpreis der Beteiligung
an der Netfonds GmbH abhéngig von den testierten konsolidierten Jahresergebnissen der Net-
fonds-Gruppe der Jahre 2007 und 2008. Als vorldufige Anschaffungskosten der Beteiligung
wurde der Mindestkaufpreis gemaR Kaufvertrag angesetzt.

Die Position Beteiligungen umfasst Anteile an einem Finanzdienstleistungsunternehmen und an
zwei Schifffahrtskommanditgesellschaften mbH & Co. KG.

Die Sonstigen Ausleihungen beinhalten Wandelschuldverschreibungen an die Sangui Internati-
onal inc.
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4. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Alle Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr.

5. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Hierbei handelt es sich um eine Forderung gegen die Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH &
Co. DDS08 KG.

6. Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstédnde enthalten Steuererstattungsanspriiche i.H.v. T€ 4.832
und zur WeiterverauRerung bestimmte Anteile an geschlossenen Fonds i.H.v. T€ 1.812.

7. Gezeichnetes Kapital

Als gezeichnetes Kapital ist das Grundkapital der Gesellschaft ausgewiesen. Die Gesellschaft
hat bis zum Bilanzstichtag 11.807.927 Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je € 1,00 ausgegeben.

In der Hauptversammlung vom 28. Februar 2006 wurde der Vorstand der Gesellschaft ermach-
tigt, bis zum Ablauf des 28. Februar 2011 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch héchstens um € 3.900.000,00 zu erhshen (geneh-
migtes Kapital).

8. Gewinnriicklagen

Aus dem JahresUberschuss des Mutterunternehmens wurden gem. § 150 Abs. 2 AkiG
€ 69.086,38 in die gesetzliche Ricklage eingestellit.

9. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten sind in Hohe von T€ 959 durch Pfandrechte und Sicherungsabtre-
tungen besichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten in Héhe von T€ 3.000 die vorlaufigen Kaufpreisver-
pflichtungen aus dem Erwerb der Beteiligung an der Netfonds GmbH, Hamburg, sowie die
Kaufverpflichtung aus dem Erwerb einer zur WeiterverduBBerung bestimmten Beteiligung an
einem geschlossenen Schiffsfonds (T€ 2.000).
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10. Haftungsverhiiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlichkeiten aus Birgschaften in Hohe von T€ 700.
Dartiber hinaus bestehen weitere Eventualverbindlichkeiten in Héhe von T€ 442. Diese resultie-
ren aus dem eventuell an die Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 08 KG zu zah-
lenden Agio auf die bis zum 31. Dezember 2007 noch ausstehenden Investitionen. Die Feed-
back Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich zur Ubernahme eines ggf. anfallenden Agio ver-
pflichtet.

Die Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich im Wege eines Vertrages zugunsten der
kiinftigen Anleger gegeniiber der Dachfonds Deutsche Schifffahrt GmbH & Co. DDS 08 KG
verpflichtet, auf schriftliche Aufforderung beginnend ab dem vierten Geschaftsjahr nach Schlie-
Bung der Fondsgesellschaft, frihestens jedoch ab Beginn des Jahre 2012, bis zu 20% der An-
teile der Fondsgesellschaft zu erwerben. Die hieraus resuitierenden sonstigen Verpflichtungen
belaufen sich am Bilanzstichtag auf T€ 1.839.

Darliber hinaus bestanden zum Abschlussstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertragen von T€ 545, die in im Wesentlichen gleichmaBigen Raten innerhalb
von finf Jahren faliig sind.

V1. Angaben zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlse resultieren iberwiegend aus Provisionserlésen aus der Vermittiung von ge-
schlossenen Fonds und werden im Wesentlichen im Inland erzielt.

VII. Sonstige Angaben

1. Durchschnittliche Anzahl] der Arbsitnehmer

Im Geschaftsjahr waren durchschnittiich zehn Mitarbeiter beschaftigt.

2. Mitglieder des <o_.mB=n_mm der Feedback AG
Im Geschéftsjahr waren folgende Personen Mitglieder des Vorstands:

e Dr. Christoph Ludz (Vorsitzender), Kaufmann, Hamburg,
» Thomas Striepe, Kaufmann, Uetersen,
» Heinz Ginter Eckermann, Kaufmann, Buchholz.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmit-
glied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Im Geschéftsjahr betrugen die Gesamtbezi-
ge der Vorstédnde T€ 604,
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Mitglieder des Aufsichtsrats der Feedback AG
Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr wie folgt zusammengesetzt:

« Jorg Rosowski {Vorsitzender) Kaufmann, Hamburg,
* Dr. Arndt-Heinrich von Oerizen, Geschaftsfihrer der TT-Line GmbH & Co., Hamburg,

» Marco Tomenzoli, Kaufmann, Hamburg.

Vergitungen fur den Aufsichtsrat wurden im Berichtsjahr in Héhe von T€ 5 gezahlt und in Hshe
von T€ 35 zuriickgestellt.

Hamburg, den 10. Mérz 2008

(Dr. Christoph Ludz) (Thomas Striepe) (Heinz Ginter Eckermann)
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Feadback AG
Hamburg

Konzernlagebericht fiir das Geschiiftsjahr 2007

1.  Geschift und Rahmenbedingungen
1.1. Geschiiftstiitigkeit des Feedback-Konzerns
Die Feedback AG fiihrt Uber ihre Tochtergesellschaften Finanzdienstleistungen aus.

Im Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen wurden im Jahr 2006 samtliche Anteile
der Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg, und der
Dr. Ludz Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH, Hamburg, als Beteiligung in
die Feedback AG eingebracht. Beide Tochtergesellschaften beraten seit Jahren erfolgreich un-
abhéngig und individuell Vermdgens- und Anlageberater, Kreditinstitute, Makler und deren
Kunden auf dem Gebiet der renditecrientierten Beteiligungen. Insbesondere werden Angebote
im Bereich der geschlossenen Fonds bewertet und in Zusammenarbeit mit Vertriebspartnern
platziert.

Die im Jahr 2006 erworbene Tochtergesellschaft Feedback Trading GmbH, Hamburg, betreibt
den Eigenhande! mit bérsennotierten Wertpapieren und Derivaten.

Im Berichtsjahr erwarb die Feedback AG 68% der Anteile an der BHG Biomasse Gesellschaft
mbH. Die Gesellschaft wird sich zukUnftig mit dem Handel von Biomasse und anderen Energie-
tragern beschiéftigen.

An der im Berichtsjahr gegriindeten Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH und an der eben-
falls im Berichtsjahr gegriondeten Feedback Verwaltungsgeselischaft mbH ist die Feedback AG
mit jeweils 100% beteiligt. Geschaftszweck beider Gesellschaften ist die Konzeption ven ge-
schiossenen Fonds bzw. die Ubernahme der Komplementarfunktion innerhalb von Fondsmodel-
len.

Bevor der Geschaftsverlauf fir das Jahr 2007 dargestelit wird, soll nachfolgend zunachst auf
die gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen eingegangen wer-
den,

1.2. Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft setzte ihre Expansion im Jahr 2007 in leicht vermindertem Tempo fort. Die
Wachstumsdifferenzen zwischen den Industrielandern haben sich hierbei durch die dynami-
schere Wirtschaftsentwicklung in Europa (BIP Eurozone +2,6%, die 27 Mitgliedstaaten +2,9%)
und der vor allem durch die Immobilienkrise abgeschwéchten Konjunktur der USA (+2,2%)
deutlich reduziert. Die japanische Wirtschaft konnte in 2007 nur ein Plus von 1,9% verzeichnen.
Die Volkswirtschaften der Schwellenf&nder hingegen haben sich in 2007 weiterhin sehr dyna-
misch entwickelt. So waren die Wachstumsraten von China (+11,5%), Indien (+8,9%) und
Russland (+7,5%) deutlich héher als die der industrielander.
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Die deutsche Wirtschaft ist im zweiten Jahr in Folge deutlich gewachsen, wenngleich die Zu-
wachsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) mit 2,5% (kalenderbereinigt 2,6%) fur das Jahr 2007
etwas hinter dem hohen Wachstum des Vorjahres (+ 2,9%) zuriick blieb. Damit haben sich die
Wachstumsprognosen dennoch erfiiilt.

Alle Wirtschaftsbereiche sind erfreulich gewachsen. Tragende Kréfte fur die positive Konjunk-
turentwicklung waren der boomende AuBenhandel sowie die dynamische Investitionstatigkeit im
Inland. Die rege Nachfrage aus dem Ausland fiihrte zu einem Anstieg der Exporte um 8,3% und
wie im Vorjahr stiegen sowohl die Anlageinvestitionen (+ 4,9%) als auch die Ausriistungsinvesti-
tionen (+ 8,4%) der deutschen Unternehmen deutlich an. Die Bauinvestitionen legten demge-
geniber nur um 2,0% zu.

Bei den privaten Konsumausgaben war die Entwickiung in 2007 dagegen negativ: Sie verringer-
ten sich, vor allem aufgrund erheblicher Vorzieheffekte infolge der Mehrwertsteuererhshung
Anfang des Jahres, um - 0,2% (2006: + 0,6%). : :

Der wirtschaftliche Aufschwung spiegelte sich deutlich in der Erwerbstatigkeit wider, die 2007
einen Hochststand seit der Wiedervereinigung erreichte. So stieg die Zahl der Erwerbstatigen
um 1,7% (2006: +0,6%) auf 39,7 Mio. Personen an. Im Bereich Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleistung (inklusive Zeitarbeit} war der Beschéftigungsaufbau mit + 4,0% am
héchsten. Die Zahl der Erwerbslosen sank auf 8,3% nach 9,8% im Vorjahr.

Auch der Staatssektor erzielte erstmals seit der Wiedervereinigung einen ausgeglichenen Fi-
nanzierungssaldo.

1.3. Kapitalimarktumfeld

Sowohl die US-Notenbank als auch die Européische Zentralbank verdnderten ihre Leitzinsen im
Jahresverlauf mehrfach. Die US-Notenbank Federal Reserve Board senkte ihre federal funds
rate angesichts der von der Immobilien- und Kreditkrise gepragten Wirtschaft deutlich von
5,25% am Jahresanfang auf zuletzt 4,25%.

Die Européische Zentralbank (EZB) hingegen hob ihren Leitzins im Jahresverlauf mit Blick auf
die Inflationsrisiken an — zunéchst von 3,5% auf 3,75%. Seit der zweiten Erhéhung im Juni 2007
liegt der Leitzins im Euro-Raum konstant bei 4,0%.

Der Euro hat seinen Héhenflug auch im Jahr 2007 weiter fortgesetzt. Von einem Wechselkurs
zu Jahresbeginn von 1,32 USD je €o ist er im Jahresverlauf fast kontinuierlich angestiegen auf
einen Kurs von 1,46 USD je €0 zum Jahresende. Damit hat der US-Dollar gegeniiber dem Euro
in 2007 mehr als 10% verloren.

Die mafRgeblichen deutschen Indizes spiegeln das abwechslungsreiche und turbulente Bérsen-
jabr 2007 wider.

So war die Jahreschronik des Deutschen Aktienindex (DAX) geprigt durch heftige Kurs-
schwankungen. Im Jahresverlauf hat der DAX jedoch insgesamt um 22% - und damit noch et-
was mehr als im Vorjahr — zugelegt auf 8.067,32 Zahler zum Jahresende. Damit hat er sich we-
sentlich besser entwickelt als die meisten anderen Aktienindizes in Europa und den USA. Mitte
Juli erreichte der wichtigste deutsche Index ungeachtet der steigenden Zinsen, dem starken €o
und den Rekordstanden beim Olpreis sogar ein neues Allzeithoch von 8.151,57 Zahlern.
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Auch der TecDax, in dem die 30 grofiten Technologiewerte zusammengefasst sind, konnte wie
im Vorjahr einen deutlichen zweistelligen Zuwachs verzeichnen. Dank der starken Solaraktien
entwickelte er sich mit einem Plus von 28% noch positiver als der Index der Standardtitel. Sei-
nen Hochststand erreichte der TecDAX Anfang November mit 1.058,93 Zahlern.

Nebenwerte hingegen waren 2007 weniger gefragt. So schaffte der MDax, der Index fur Mid
Caps, gebeutelt durch schwache Immaobilienwerte und den Kursverfall der Deutschen Industrie-
bank (IKB) nur ein Plus von drei Prozent. Die Entwicklung im Segment der Small Caps war
noch schwécher, der SDax hat so um rund 6,7% nachgegeben. Noch wesentlich negativer zeig-
te sich der Entry Standard Index, er verlor mit 24,5% sehr deutlich.

Damit hat sich die seit Mai 2006 zu beobachtende Marktentwicklung fortgeschrieben. Anleger
hielten sich mit Investments in die so genannten Small und Micro Caps zuriick. Damit wurde
diesen Marktsegmenten Liquiditdt entzogen was letztlich zu einer steigenden Volatilitat beitragt.

Die internationalen Finanzmarkte zeigten 2007 nach einem durch Kursgewinne gekennzeichne-
ten Vorjahr eine abgeschwéchte Entwicklung. Aufgrund des positiven konjunkturellen Umfeldes
setzte sich in der ersten Jahreshélfte der Aufwartstrend noch fort, im zweiten Halbjahr jedoch
hatte vor allem die US-Hypothekenkrise negative Auswirkungen auf den Kapitalmarkt. So stieg
der Weltleitindex Dow Jones nur um knapp 7%, der Européische Auswahlindex Euro Stoxx 50
verzeichnete gar nur 4% Zuwachs mit einem Endstand von 4.404,64 Zahlern.

Der amerikanische Aktienmarkt hat das vergangene Jahr wegen der Subprime-Krise nur mit
einem Kursgewinn von 3,5%, gemessen am Standard & Poor's 500-index, abgeschlossen. Die
US-Technologiebérse NASDAQ konnte positiver abschlieBen und etwas mehr als der Dow Jo-
nes zulegen. Der Technologieindex NASDAQ Composite hat ein Kursplus von etwas iiber 10%
geschafft, beim NASDAQ 100 hat nur gut die Halfte der Unternehmen eine positive Jahresper-
formance erreichen kénnen.

Die Aktienmérkte der stark aufstrebenden Regionen in China, Indien und Brasilien haben sich in
2007 auBerst positiv entwickelt.

Die Zahl der Aktionére in Deutschland 2007 hat sich gegeniiber dem Vorjahr leicht verandert.
So lag die Gesamtzah! der privaten Anleger laut Deutschen Aktieninstitut (DA 2007 durch-
schnittlich bei 10,3 Mio., was 15,7% der Bevélkerung entspricht. Bemerkenswert ist jedoch die
unterjahrige Entwicklung: zum Ende des Jahres lag die Zahl der Aktienbesitzer nur noch bei
10,1 Mio. gegeniiber 10,5 Mio. im ersten Halbjahr (2006: 10,3 Mio.). Damit hat sich der seit
2001 anhaltende Riickgang fortgesetzt.

Der deutlichste Riickgang zeigte sich bei der direkten Aktienanlage, hier waren es 2007 nur
noch 2,2 Mio. Anleger (2006: 2,4 Mio.). Die Zahl der Anleger, die sowohl Aktien als auch Anteile
an Aktienfonds besaften, nahm von 1,9 Mio. (2006) auf 1,6 Mio. ab. Die Zaht der reinen Fonds-
besitzer hingegen stieg um knapp 5 % auf 6,4 Mio. (20086: 6,1 Mio.).
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1.4. Eniwicklung der Fondsindustrie

Der Markt fiir geschlossene Fonds entwickelte sich 2007 sehr positiv. Verglichen mit dem durch
den Wegfall der Steuerverginstigungen aufgrund der Einfihrung des § 15b EStG belasteten
Vorjahres konnten die Initiatoren trotz Beginn der US-Hypothekenkrise Mitte des Jahres 2007
das platzierte Eigenkapital um knapp 9% steigern. Wahrend Immobilienfonds und hier speziell
die in Deutschland investierten Fonds in der Gunst der Anleger deutliche Einbuen hinnehmen
mussten, wiesen die Schiffsfonds hohe Zuwachsraten auf und riickten damit nahe an den Spit-
zenreiter Immobilienfonds heran.

Urséchlich fir diese Entwicklung ist zum einen die gunstige Tonnagebesteuerung, die dafir
sorgt, dass die Ausschittungen dem Investor nahezu steuerfrei zuflieBen zum anderen weiter
wachsende  Zielmérkte.  Anderseits  beeintrichtigten  die Subprime-Krise, Re-
Finanzierungsengpéasse sowie nicht risikoad3guate Renditechancen den Absatz von geschlos-
senen Immobilienfonds. Wahrend Private Equity Fonds im Vorjahr im Wesentlichen durch die
Platzierung von Infrastrukturfonds noch deutliche Zuwachsraten verbuchen konnten und fast die
Platzierungszahlen der Schifffonds erreichten, lieR das Anlegerinteresse in 2007 deutlich nach.
Das platzierte Eigenkapital im Bereich Private Equity lag in 2007, auch aufgrund geringerer
Platzierungsergebnisse im Bereich Infrastruktur, deutlich hinter dem der Schiffsfonds. Lebens-
versicherungsfonds und Energiefonds spielten in 2007 eine untergeordnete Rolle. Erstmals
wurden in 2007 wieder Flugzeugfonds, die jahrelang vom Markt verschwunden waren, mit be-
achtenswertem Erfolg dem Anleger angeboten.

1.5. Geschiftsverlauf des Konzerns im Jahr 2007

Notierung im Entry Standard

Seit dem 4. Dezember 2007 notiert die Feedback-Aktie im Entry Standard des Freiverkehrs der
Frankfurter Wertpapierbdrse. Dariiber hinaus wird die Feedback-Aktie im Freiverkehr der Bér-
sen Berlin - Bremen, Hamburg und Stuttgart gehandelt.

Erwerb und Grindung weiterer Tochtergesellschaft

Im Berichtsjahr erwarb die Feedback AG 68% der Anteile an der BHG Biomasse Gesellschaft
mbH. An der im Berichtsjahr gegriindeten Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH und an der
ebenfalls in 2007 gegrindeten Feedback Verwaltungsgeselischaft mbH ist die Feedback AG mit
jeweils 100% beteiligt.

Durch die ab Anfang November 2007 auch in Deutschiand erfolgte Umsetzung der EU-
Richtlinie Ober Markte fur Finanzinstrumente (MIFID) ist eine zunehmende Marktbereinigung
unter den Finanzvertrieben zu erwarten. Inshesondere viele kleinere Unternehmen werden vor
dem Hintergrund deutlich steigender Anforderungen und Kosten aufgeben oder sich gréferen
Organisationen anschlieen mussen. Um an dieser sich abzeichnenden Entwicklung partizipie-
ren und zugleich den eigenen Vertriebspartnern eine zukunftsweisende Lésung in Form eines
unabhéngigen Haftungsdaches anbieten zu kénnen, hat sich die Feedback AG mit Wirkung
zum 31. Dezember 2007 an der Netfonds GmbH, Hamburg mit ca. 30% beteiligt. Die Netfonds-
Gruppe bietet ihren Vertriebspartnern im Bereich der Investmentfonds die Méaglichkeit, ihr Ge-
schaft unter einem Produkthaftungsdach abzuwickeln.
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Flr das Geschaftsjahr 2006 hatten Aufsichtsrat und Vorstand der Hauptversammlung vorschla-
gen, eine Dividende in Héhe von € 0,06 je Aktie auf das dividendenberechtigte Grundkapital
auszuschitten. Die Hauptversammiung der Feedback AG hat am 29. Juni 2007 diesem Vor-
schlag mehrheitlich zugestimmt. Anfang Juli 2007 wurde eine Gesamtdividende in Héhe von
€ 0,7 Mio. an die Aktiondre ausgeschittet.

Erfolgreiches Geschéftsjahr

Die Feedback-Gruppe hat sich im Geschaftsjahr 2007 weiter positiv entwickelt. Bei der Vermitt-
lung von geschlossenen Publikumsfonds durch die operativen Tochtergesellschaften konnte
Eigenkapital von mehr als € 166 Mio. (Vorjahr € 119 Mio.) eingeworben und das Zeichnungsvo-
lumen somit weiter gesteigert werden. Besonders gefragt waren Schiffsbeteiligungen, Container
und Auslandsimmobilienfonds. Schwach hingegen war das Interesse an Fonds fir deutsche
Immobilien, erneuerbare Energien sowie Private Equity Fonds. Uber Private Placements konnte
Eigenkapital von € 25 Mio. sowie sonstige Kapitalanlagen von € 9 Mio. platziert werden. Dar-
Gber hinaus hat die Feedback Trading GmbH im Bereich des Eigenhandels mit bérsennotierten
Aktien und Derivaten ihren Ergebnisbeitrag im Vergleich zum Vorjahr steigern kénnen.

2. Analyse der Ertragsiage, Vermégenslage und Finanzlage

2.1. Ertragslage

Die wesentlichen Kennzahlen der Eriragslage des Konzerns im Geschéftsjahr 2007 ergeben
sich wie folgt;

2007 2006

T€ TE

Umsatzeridse 17.904 14.005
Sonstige betrisbliche Ertrage 37.737 37.133
Personalaufwand -1.192 -853
Sonstige betriebliche Aufwendungen -52.369 49.215
Ertrage aus Beteiligungen 65 73
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 2.145 1.143
Abschreibungen -525 -504
Zinsergebnis 79 28
auflerordentliches Ergebnis 0 0
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.699 667
Ertragssteuern -787 ~443

Jahresiibarschuss 912 224
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Gewinnanteile anderer Geselischafter -5 0
Gewinn-Nerlustvortrag aus dem Vorjahr 55 -112
Einstellung in die Gewinnriickiagen -69 -57
Ausschittung -708 o
Bilanzgewinn 185 55

Die Umsatzerldse von T€ 17.904 resultieren aus Provisionserlésen aus der Vermittlung von
geschiossenen Fonds. Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten vornehmlich Ertrage aus
Wertpapiereigenhandelsgeschéften i.H.v. € 37,7 Mio. Den Erlésen stehen Personalaufwendun-
gen in Hohe von T€ 1.192 und sonstige betriebliche Aufwendungen von T€ 52.369 gegenitiber.
Der Anstieg der Personalaufwendungen um T€ 339 ist im Wesentlichen bedingt durch den An-
stieg der Beschdftigtenzahl sowie gestiegene gewinnabhéngige Vergitungen aufgrund der Er-
gebnisentwicklung in 2007. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten u.a. neben
den an die Vertriebspartner auszuzahlenden Vermittlungsprovisionen iH.v. € 14,8 Mio. Auf-
wendungen aus Wertpapiereigenhandel i.H.v. € 36,2 Mio.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verdoppelte sich nahezu von
T€ 1.143 in 2006 auf T€ 2.445 in 2007.

Die Abschreibungen von T€ 525 (Vorjahr; T€ 504) enthalten Abschreibungen auf Geschiftswer-
te aus der Kapitalkonsolidierung von T€ 453. Nach Beriicksichtigung des positiven Zinsergeb-
nisses von T€ 79 belduft sich das Ergebnis vor Steuern auf T€ 1.699 Es liegt damit um
T€ 1.032 Uber dem des Vorjahres. Auf Grundlage des EBT ergibt sich eine Umsatzrendite von
9,5% (Vorjahr: 4,8%).

2.2. Vermdgenslage

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

31.12.2007 31.12.2006
TE in % T€E in%
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande 5.982 25,6 6.465 26,8
Sachanlagen 668 29 66 0,3
Finanzanlagen 3.544 15,2 326 1,4
langfristiges Vermégen 10.164 43,7 8.857 285
kurzfristige Forderungen
und Sonstige Vermdgenswerte 11.859 50,7 16.209 67,3
Flissige Mittel 1.317 56 1.017 42
kurzfristiges Vermégen 13.176 56,3 17.226 715

Bilanzsumme 23.370 100,0 24,083 100,0
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31.12.2007 31.12.2006
T€ in% TE in%

Passiva
Eigenkapital 12.127 51,9 11.920 49,5
kurzfristige Riickstellungen 1.265 54 749 31
kurzfristige Verbindlichkeiten 9.978 42,7 11.414 47,4
Bilanzsumme 23.370 100,0 24.083 100,0

Die immateriellen Vermégensgegensténde des Anlagevermégens enthalten im Wesentlichen
die aus der Kapitalkonsolidierung der Tochtergesellschaften hervorgegangenen Geschaftswer-
te. Unter den Finanzanlagen wird u. a. die in 2007 erworbene Beteiligung an der Netfonds
GmbH ausgewiesen. Die Forderungen und Sonstigen Vermégensgegenstinde enthalten neben
Forderungen aus Provisionsanspriichen gegenlber Initiatoren im Wesentlichen Steuererstat-
tungsanspriiche in Hshe von zusammen T€ 4.832. Die kurzfristigen Verbindiichkeiten enthalten
ein Bankdarlehen in Héhe von T€ 959.

Das langfristig gebundene Vermégen betragt 43,7% der Bilanzsumme gegenliber einer Eigen-
kapitalquote von 51,9%. Damit ist der Konzemn mehr als fristenkongruent finanziert.

2.3. Finanzlage

Zumn Bilanzstichtag stehen Guthaben bei Kreditinstituten i.H.v. T€ 1.317 entsprechenden Ver-
bindlichkeiten i.H.v. T€ 959 gegeniber. Daneben Ubersteigt das kurzfristige Vermégen die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten um T€ 1.933.

3. Risikobericht

Auswirkungen aus dem im Jahr 2004 beendeten Insolvenzverfahren

Aufgrund des rechtskraftig bestétigten Insolvenzplanes beschranken sich die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft aus ehemaligen Insolvenzforderungen auf die im Rahmen des Insolvenzplan-
verfahrens festgestellten Forderungen der Insolvenzgléubiger. Die Erlése aus treuhanderisch
eingezogenen Alt-Forderungen werden auf Anderkonten verwaltet und auf die Glaubiger ver-
teilt. Auf den danach verbleibenden Restbetrag ihrer Forderungen haben die Glaubiger im
Rahmen des Insolvenzplanverfahrens verzichtet. Finanzielle Risiken fir die Gesellschaft kén-
nen sich aus der weiteren Abwicklung des Insolvenzplanes daher nicht ergeben.

Risiken der zukinftigen Entwicklun

Entsprechend den unternehmerischen Zielen der Feedback AG versucht der Vorstand, bei sei-
nem Streben nach nachhaltigem und ertragreichem Wachstum keine unangemessenen Risiken
einzugehen. Im Rahmen der Geschéftstatigkeit ist das Unternehmen jedoch verschiedenen
Risiken ausgesetzt, die nicht nur im Zusammenhang mit dem laufenden operativen Geschaft,
sondern auch in Veranderungen des Umfeldes begriindet sind bzw. sein kénnen.
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Neben Risiken im Rahmen der Konjunkturentwicklung oder der Zinsentwickiung kénnen sich
Risiken aus Veridnderungen an den Kapitalmarkten oder dem gesetzgeberischen sowie politi-
schen Umfeld ergeben.

Zudem kénnen sich Risiken im Wetthewerbsumfeld ergeben, beispielsweise durch eine Konso-
lidierung innerhalb der Branche. Die Feedback AG begegnet diesen Risiken durch eine fortlau-
fende Beobachtung des Wetthewerbs und durch die Kontaktpflege zu potenziellen Kooperati-
onspartnern und méglichen Beteiligungen, um so selbst aktiv eine Konsolidierung begleiten zu
kénnen,

Zudem gilt es zu beachten, dass der Markt insgesamt im Vergleich zur eigenen Unternehmens-
grofe ein derart hohes Volumen vorweist, dass selbst ein Zusammenschiuss gréBerer Wettbe-
werber sich auf die Position der Feedback AG kaum negativ auswirken dirfte.

Zur Beherrschung dieser Risiken hat die Feedback AG im Vorjahr mit ersten Mallnahmen be-
gonnen, ein Risikomanagementsystem zu entwickeln und dies im Berichtsjahr fortgefiuhrt. Es
gilt, eventuelle Risiken zu vermeiden oder zumindest zu minimieren und nur solche Risiken ein-
zugehen, die im Rahmen der Wertschépfung unvermeidbar sind. Das Risikomanagementsys-
tem soll hierbei zukinftig sicherstellen, dass mégliche Risiken identifiziert und kiassifiziert sowie
fortlaufend beobachtet werden.

Weiterhin begegnet die Feedback AG dem Risiko der Marktkonsolidierung bzw. Marktverdran-
gung durch die Positionierung ihres Geschaftsmodells, basierend auf einer individuellen, quali-
tatsbewussten und neutralen Beratung der Vertriebspartner und Kunden. Dieser Ansatz und die
entsprechende Positionierung schitzen die Tochtergesellschaften der Feedback AG und damit
auch die Feedback AG selbst durch die bewusste Abgrenzung zum Wettbewerb. Die Ge-
schaftstatigkeit der Feedback Trading GmbH ist u. a. auch abhangig von der zukinftigen Ent-
wicklung der gesetzlichen und hier insbesondere der steuerlichen Rahmenbedingungen.

Méglichen Risiken aufgrund der Entwicklung der in den einzelnen Beteiligungsfonds zu Grunde
liegenden Mérkte wird dahingehend entgegengewirkt, dass Abhangigkeiten von einzelnen Pro-
duktkategorien und/ader Initiatoren minimiert werden.

Als Vermittler von Fondsbeteiligungen besteht eine Abhéngigkeit von der Verfigbarkeit adiqua-
ter Beteiligungsprodukte. Durch frihzeitige Jahresplanungsgespriche mit den Initiatoren von
Beteiligungsfonds wird der Beschaffungsmarkt analysiert und die Verfugbarkeit von attraktiven
Produkten u. a. durch Vereinbarungen von Festabnahmegarantien oder Kontingenten gesichert.

Ein Liquiditatsrisiko besteht bei planmaRiger Geschéftsentwicklung und wegen der tiberschau-
baren und regelmaBig kontrollierbaren Auswirkungen aus Einzeltransaktionen regelmé&nig nicht.

Das Geschéft, die Ergebnisentwickiung und die Finanzausstattung kénnen durch die vorge-
nannten oder auch weitere Risiken beeintréchtigt werden. Deshalb wird die Feedback AG Risi-
ken weiter kontinuierlich beobachten, die Wirksamkeit einzelner Gegenmalinahmen prifen und
ein Risikomanagementsystem entwickeln.



Seite 9

4, Nachtragshericht

Die aulerordentliche Hauptversammlung der Feedback AG, Hamburg, hat am 28. Februar
2006 u.a. den Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 28. Februar 2011 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch um héchstens
€ 3.900.000,00 zu erhshen {Genehmigtes Kapital).

Aufgrund dieser Ermachtigung hat der Vorstand am 22.01.2008 mit Zustimmung des Aufsichts-
rates mit Datum vom 22.01.2008 beschlossen, das Grundkapital der Feedback AG von
€ 11.807.927,00 um bis zu € 3.900.000,00 auf bis zu € 15.707.927,00 durch Ausgabe von bis
zu 3.900.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem rech-
nerischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie (Stuckaktien) gegen Bareinlagen zum
Ausgabebetrag von € 2,00 je Aktie zu erhdhen. Die jungen Aktien sind ab dem 1. Januar 2008
voll gewinnberechtigt. Mit Zeichnungsvorvertrag vom 16. Januar 2008 hat sich die Lloyd Fonds
AG verpflichtet, im Rahmen eines Uberbezugs ggf. bis zu 3.900.000 Aktien zum Ausgabebetrag
von € 2,00 je Aktie zu zeichnen. Das Bezugsangebot wurde am 25. Januar 2008 im elektroni-
schen Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Bezugsfrist fiir die jungen Aktien endete am 13. Feb-
ruar 2008. Die Kapitalerhthung wurde vollstandig gezeichnet, wobei auf die Lloyd Fonds AG im
Rahmen des Uberbezugs 3.420.000 Stiickaktien entfielen. Damit halt die Lioyd Fonds AG ca.
22% am Grundkapital der Feedback AG. Die Kapitalerhthung wurde am 11. Marz 2008 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen.

5. Prognosebericht

Der Markt fir geschlossene Fonds wird 2008 bei ahnlichen Rahmenbedingungen voraussicht-
lich nicht ganz das Vorjahresniveau erreichen. Bei den Schiffsbeteiligungen kommen zumeist
teurere Schiffe auf den Markt, die zur Bedienung von Zins und Tilgung sowie zur Begleichung
der Schiffsbetriebskosten relativ hohe Chartern einfahren mossen. Dies wird nicht in allen
Schiffsklassen méglich sein. Das Gesamtangebot der Schiffsbeteiligungen iber geschlossene
Fonds wird deshalb eher riickl4ufig sein. Bei geschlossenen Immobilienfonds werden Objekte in
Europa aufgrund der stark gestiegenen Preise zunehmend uninteressant fiir Anleger. Die ent-
stehende Licke kénnte durch in Asien investierende Immobilienfonds geschlossen werden. In
Objekte in USA und Kanada werden voraussichtlich nur Opportunity Fonds und Private Place-
ments investieren. Das Angebot an Immobilienfonds in 2008 wird daher wahrscheinlich riicklau-
fig sein. Auch im Bereich Private Equity sind aufgrund der angespannten Kapitalmarkte Riick-
gange zu erwarten. Infrastruktur- und Flugzeugfonds werden dagegen weiteres Interesse der
Anleger gewinnen. FUr die in regenerative Energien investierenden Fonds, Gamefonds und US-
Lebensversicherungsfonds sollte sich ebenfalls eine positive Entwicklung — allerdings auf ver-
gleichsweise niedrigem Niveau — einstellen.

Aufgrund der Einbindung der Treukonzept Vermégensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft
mbH und der Dr. Ludz Vermégensberatungs- und Vermittiungsgesellschaft mbH in die Feed-
back-Gruppe werden die beiden Gesellschaften in 2008 von der strategischen Ausrichtung der
Feedback-Gruppe profitieren. Aufgrund der per Ende Dezember 2007 erfolgten Beteiligung der
Feedback AG an der Netfonds GmbH kénnen beide Tochtergesellschaften ihren Vertriehspart-
nern ein Produkthaftungsdach sowie den Zugriff auf Investmentfonds, Versicherungen und Vor-
sorgeprodukte bieten. Die Feedback-Gruppe wird in 2008 ihren Vertriebspartnern attraktive
Schiffsbeteiligungen im Container- und Bulkerbereich exklusiv bzw. teilexklusiv anbieten. Die in
2007 gestartete Dachfondsreihe wird durch die Feedback Beteiligungsgesellschaft mbH in 2008
fortgesetzt, unter Umstanden ergénzt durch die Emission eines eigenen Zweitmarktportfolios.
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Dartiber hinaus wird die Feedback-Gruppe verstérkt in den Bereichen britischer und amerikani-
scher Lebensversicherungen sowie im Bereich der regenerativen Energien téitig werden. Auf-
grund der Einfiihrung der Abgeltungssteuer zum 01. Januar 2009 erwarten wir in 2008 ein gro-
Bes Interesse der Anleger an P&R Containern, da fiir vor 2009 angeschaffte Container der
steuerliche Altbestandsschutz auf Veraulerungsgewinne gilt.

Unterstiitzt wird diese Entwickiung durch die qualifizierte Beratung als Kernkompetenz der Un-
ternehmensgruppe sowie den Umstand, dass es gelungen ist, auch bei schwierigen Einkaufs-
bedingungen uber attraktive Beteiligungsangebote mit zum Teil Alleinstellungsmerkmalen ver-
fiigen zu kénnen.

Im Bereich des Wertpapiereigenhandels wird die Feedback Trading GmbH weiterhin die sich ihr
bietenden Maéglichkeiten ausschépfen und ihren Ergebnisbetrag steigern.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand fir 2008 eine weitere Steigerung des Konzemn-
ergebnisses der Feedback AG.

Hamburg, den 10. Marz 2008

(Dr. Christoph Ludz) {Thomas Striepe) (Heinz Giinter Eckermann)



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Feedback AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung,
xo:NmemE_mscwmﬁmn_.._._::o. Konzerneigenkapitalspiege!, Konzernanlagespiegel und
Konzernanhang - und den Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar
bis 31. Dezember 2007 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschiusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsméaRiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmagiger Buchfithrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteiit. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzemnlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteiiung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tats&chlichen
Verhéitnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 18. Marz 2008 pasiiianied VY
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