SCHRIFTLICHER BERICHT DES VORSTANDS
UBER DIE GRUNDE FUR DEN AUSSCHLUSS
DES BEZUGSRECHTS

§ 186 Abs. (4) Satz 2, § 203 Abs. (1) und (2) AktG

Zu TOP V. der Hauptversammlung am 19.06.2008 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,
ein genehmigtes Kapital i.H.v. € 7.853.960,00 zu schaffen. Aus Griinden der Flexibilitat soll
das genehmigte Kapital dabei sowoh! fur die Bar- als auch fur Sachkapitalerhéhungen
ausgenutzt werden kénnen. Bei der Kapitalerhdhung aus genehmigten Kapital haben die
Aktiondre der Gesellschaft grundsatzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll jedoch
ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen. Dies begriindet der Vorstand wie folgt:

1. Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionsre auszunehmen. Der Ausschluss
des Bezugsrechts fir Spitzenbetriage beim genehmigten Kapital ist erforderlich, um ein
technisch durchfohrbares Bezugsverhdltnis darstelien zu kénnen. Die als freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich fur die Gesellschaft
verwertet. Der mégliche Verbesserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf
Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des
Bezugsrechts aus diesem Grund fur sachlich gerechtfertigt und gegeniber den
Aktionaren fir angemessen.

2. Die vorgesehene Maoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei
Sachkapitalerhdhungen soll den Vorstand in die Lage versetzen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates in geeigneten Einzelfillen Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft
erwerben zu kénnen. Die Gesellschaft hat damit ein flexibles und liquiditdtsschonendes
Finanzierungsinstrument, um ewvtl. Akquisitionsmdglichkeiten realisieren zu kénnen.
Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst
bietende Gelegenheiten zu Unternehmenszusammenschliissen, bzw. zum Erwerb von
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Unternehmen, Untemehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen reagieren zu
kénnen. Nicht selten ergibt sich aus den Verhandiungen die Notwendigkeit, als
Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereit zu stellen. Um auch in soichen Fillen
erwerben zu kdnnen, muss die Gesellschaft erforderlichenfalls die Méglichkeit haben,
ihr Kapital unter Bezugsrechtsausschiuss gegen Sacheinlage zu erhéhen. Die
Einberufung einer Hauptversammiung ist in diesen Fallen aus Zeit- und Kostengrinden
nicht praktikabel.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fur die von dieser Méglichkeit Gebrauch gemacht werden
soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich Méglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig
prifen, ob er von dem genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen
Ausgabe neuer Aktien der Feedback AG Gebrach machen soll. Er wird dies nur dann
tun, wenn der Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewdhrung von Aktien
der Feedback AG im wohiverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn
diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche
Zustimmung erteilen.

Weiter soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktiondre in den gem:. § 186 Abs. (3) Satz 4 AKG zugelassenen
Rahmen auszuschlieBen. Ein etwaiger Abschiag fir den Borsenpreis wird
voraussichtlich nicht Uber 3%, jedenfalls aber maximal bei 5% des Bérsenpreises
liegen. Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die
Lage versetzen, kurzfristig glinstige Bérsensituationen auszunutzen und dabei durch
die marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
groRtmagliche Stdrkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige Kapitalerhéhung
fahrt wegen der schnelleren Handlungsméglichkeit erfahrungsgemaR zu einem
héheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhhung mit Bezugsrecht der
Aktiondre. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Geseillschaft und der
Aktiondre. Es kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére.
Aktiondre, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil
erhalten méchten, haben indes die Méglichkeit, die hierfiir erforderliche Aktienzahl iiber
die Borse zu erwerben.

2/3



Bei Abwagung aller genannten Umsténde haiten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss
des Bezugsrechts in den genannten Fillen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Berlcksichtigung des zulasten der Aktiondre eintretenden Verwasserungseffektes fir
sachlich gerechtfertigt und fur angemessen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals
berichten.

Der Bericht des Vorstandes liegt von der Einberufung der Hauptversammiung in den
Geschiftsraumen der Gesellschaft in

Feedback AG,
Neuer Wall 54,
20354 Hamburg,

zur Einsicht durch die Aktionidre aus. Der Bericht kann auch iber die Internetadresse
http.//mwww.feedback.de eingesehen werden. Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar

unverziglich und kostenlos den Bericht Ubersandt. Der Bericht wird in der
Hauptversammilung am 15.07.2008 ausgelegt.

Hamburg, im Juni 2008

Der Vorstand der Feedback AG

373



