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Nach der Restrukturierung will die Gesellschaft mit einer
Dividendenrendite von 4.8 % an der Borse durchstarten

Die vorgelegten Zahlen der Feedback AG
fiir das Geschdftsjahr 2006 libertrafen die
Prognosen des Vorstands, tiber die wir in
NJ 10,06 berichteten. Bei der Einwerbung
von Geldern fiir geschlossene Publikums-
fonds ist es gelungen gegen den Markt-
trend eine Steigerung auf € 120 (100)
Mio. zu erreichen.

Auch bei der Abwicklung verschiede-
ner Private Placements (Initiierung
und Platzierung) konnten die Vorjahres-
ergebnisse Ubertroffen werden. Dieser
Erfolg ist umso bemerkenswerter, als im
Abschluss tber die ersten neun Monate
2006 noch dariiber berichtet werden
musste, dass der sehr erfolgreich ange-
laufene Macquarie Global Fortune IV
Fonds durch Beschluss des Bundesta-
ges vom 09.11.2006 fir unzuldssig er-
kldart wurde und daher riickabgewickelt
werden musste. Allerdings hatte die
Verwaltung der Feedback AG die aus
der Platzierung erwarteten Umsatz-
und Ergebnisbeitrige wegen der damit
verbundenen rechtlichen Unsicherhei-
ten in ihren Planungen nicht berticksich-
tigt.

Dividende von € 0.06 angekiindigt

Die operativen Tochtergesellschaften der
Feedback AG (Dr. Ludz GmbH und
Treukonzept GmbH) haben im Jahre 2006
einen Umsatz von ca. € 26 Mio. gene-
riert. Thm standen Gesamtkosten von
€ 24.8 Mio. gegentiiber, die sich aus den

Eigenhandel sowie Personalkosten zu-
sammensetzten. Des Weiteren sind € 0.1
Mio. Kosten im Zusammenhang mit
der Neuausrichtung der Gesellschaft
angefallen. Das Ergebnis vor Steuern,
Goodwillabschreibungen und Tantiemen
erhohte sich im Konzern auf € 1.2
Mio. Die endgiltigen Zahlen will das
Unternehmen im Mai publizieren. Den-
noch wurde bereits jetzt die schon fri-
her avisierte Aufnahme der Dividen-
denzahlung mit € 0.06 je Aktie angekiin-
digt.

.Haftungsdach” wird etabliert

Wesentliche Partner im Vertrieb der
Feedback-Tochtergesellschaften sind der-
zeit rund 200 freie Vermdgens- und An-
lageberater, Kreditinstitute und Makler
auf dem Gebiet von renditeorientierten
Beteiligungen. Fiir den freien Vertrieb
brachten die EU-Richtlinien erhebliche
Anderungen mit sich. Aus dieser neuen

EAZIT

Die Borse hat die guten und (liber den
Erwartungen liegenden Ergebnisse der
Feedback AG fiir 2006 unbeeindruckt
gelassen. Auf Basis der Dividende fiir 2006
wirft die Aktie eine Rendite von 4.8 %
ab, wobei die Anhebung fiir 2007 sehr
wahrscheinlich sein dirfte Auch die ge-
samte Borsenkapitalisierung des Unter-
nehmens mit der Halfte des Konzern-
umsatzes 2006 mutet moderat an. Die
Aktie erscheint uns daher fiir ein En-

Rechtslage wird sich beinahe zwangs-
laufig eine Marktbereinigung unter den
freien Finanzvertrieben ergeben.

Die Feedback-Gruppe arbeitet daher
mit Hochdruck an einer zukunftssicheren
Losung fiir die verbundenen Vertriebspart-
ner, indem man ein so genanntes Haf-
tungsdach etablieren will, das den Part-
nern die Beratung in mehreren Anlage-
klassen erméglichen soll.

Konsolidierung im vollen Gang
Angesichts des herrschenden Marktum-
felds, das bei geschlossenen Fonds
von einer Konsolidierung gekennzeich-
net ist, mutet die Voraussage des Vor-
stands, im laufenden Geschaftsjahr Um-
satze und Gewinne um jeweils mehr
als 20 % steigern zu wollen, ausgespro-
chen ehrgeizig an. Die Unternehmens-
leitung traut sich ganz offensichtlich
zu, in einem wettbewerbsintensiven
Umfeld kreative und attraktive Produkte
auf den Markt zu bringen. Die 2006
erzielten guten Ergebnisse gaben der
Gesellschaft zunichst einmal recht. Es
wurde bereits erklart, dass man fir
die Dividende Steigerungspotenzial
sieht.

Um die Liquiditat in der Feedback-
Aktie zu verbessern, ist seit Januar
dieses Jahres die Close Brothers Seyd-
ler AG als Designated Sponsors beauf-
tragt worden. Diese Malinahme zielt
besonders auf institutionelle Anleger
ab.

an die Vertriebspartner gezahlten Ver- gagement geeignet. cM Claus Miiller
mittlungsprovisionen, Wareneinsatz im Finanzanalyst DVFA
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Gesellschafter der Dr. Ludz GmbH und der Treukonzept GmbH 30.7 %, !
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- Der Chart ist nach den jiingsten KapitalmaBBnahmen noch nicht

allzu aussagekriftig.
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